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Se modera el ritmo de expansién econdmica (El Financiero 06/08/10)Arturo Robles Viernes, 6 de agosto de 2010
Disminuyen los indicadores compuestos en mayo.Retroceden 0.1% el coincidente y 0.3% el adelantado.Altos niveles de
desempleo afectan consumo privado. El ritmo de la expansién econémica se moder6 en el segundo trimestre del afio,
segun los resultados de los indicadores compuestos, los cuales muestran el comportamiento de la actividad econdémica.
En mayo el indicador coincidente se ubicé en 101.3, nivel que observé una contraccion de 0.1 por ciento respecto al mes
inmediato anterior y que significé su segundo resultado negativo mensual consecutivo. El Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (INEGI) informé que la baja del indicador, el cual tiene un comportamiento similar al de los ciclos de la
economia en su conjunto, se derivé del comportamiento desfavorable, en términos mensuales y desestacionalizados, de
la tasa de ocupacion parcial y desocupacion al reportar un nivel mayor al de abril. La tasa de desempleo en mayo se ubico
en 5.61 por ciento de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA), su nivel méas elevado desde octubre de 2009. Por su
parte, el indicador adelantado, cuya funcion es la de anticipar la posible trayectoria de la economia, observé una baja
mensual de 0.3 por ciento, la segunda consecutiva y su peor comportamiento desde el primer bimestre de 2009. Su
contraccién, segun las cifras ajustadas, se debi6 a la evolucion negativa del precio del petréleo crudo de exportacion, del tipo
de cambio real y del indice de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) en términos reales. Tal comportamiento expone la
volatilidad de los mercados financieros ante la incertidumbre de una transicion estable hacia la recuperaciéon econémica.
Adicionalmente surge la debilidad del mercado interno, que a decir de analistas econémicos del Grupo Financiero BBVA
Bancomer, responde a los niveles de desempleo, lo cual afecta el gasto en consumo de los hogares derivado de la

menor renta disponible presente de las familias, ademas de limitar las expectativas existentes sobre su futuro

inmediato. Desaceleracién En términos anuales, los resultados en mayo muestran que la trayectoria del indice
coincidente avanza a un ritmo ascendente, particularmente por la comparaciéon con mayo de 2009, mes en que exhibié su
nivel mas bajo desde agosto de 1997. Asi, las expectativas sugieren que aun reportando un avance mensual en junio

su despliegue en términos anuales serd moderado. Tal relacion se fortalece con los resultados anuales del indicador
adelantado, el cual mostré un avance de 7.3 por ciento en mayo respecto a igual mes de 2009; no obstante, significé su
menor expansién desde diciembre del afio pasado. La evolucion anual del indicador refiere que la actividad econémica entré
en una fase de moderacidn, después del repunte observado en el primer trimestre del afio. Incluso, desde que inici6 su
recuperacion, en noviembre de 2009, su direccion fue ascendente hasta el pasado marzo. Eduardo Gonzéalez, economista
del Grupo Financiero Banamex, expuso que la informacién de los indicadores apunta hacia una desaceleracién en el ritmo
de expansién econdémica a principios del tercer trimestre. Cabe mencionar que esta moderacion no anticipa un cambio de
escenario en la tasa de crecimiento econémico previsto para el cierre de afio, toda vez que la lectura del indice sugiere la
direccion o trayectoria de la economia en el corto plazo. Lo anterior significa que aun cuando su comportamiento va a la
baja, de ninguna manera adelanta un pronéstico de la magnitud del crecimiento de la economia en su conjunto.
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