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Desempleo, un problema estructural, dice Luis Téllez (El Financiero 13/08/10)(Viridiana Mendoza Escamilla) Viernes, 13
de agosto de 2010 El desempleo en Estados Unidos es uno de los problemas estructurales que inyectan incertidumbre
en los mercados. Sin embargo, el panorama para la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) para el segundo semestre es, en
general, positivo, asegurdé su presidente, Luis Téllez. En conferencia de prensa, sefialé que pese a que los datos dispares
en Estados Unidos y Europa han impactado a los mercados, la Reserva Federal (Fed) ha dejado claro que esta lista

para aplicar medidas adicionales de apoyo a la economia. Sin embargo, reconocié, el desempleo es un problema
estructural que afecta la recuperacion "Hay problemas estructurales muy serios, y el mas serio es el tema de que ésta
ha sido una recuperacién sin crecimiento del empleo. Ha aumentado la produccién y el PIB ha crecido, sobre todo en el
primer trimestre del afio, pero el desempleo alcanzé maximos histdricos en los Ultimos cinco meses." Para Téllez, la
recuperacion del empleo sera crucial para definir la duracién de los periodos de incertidumbre y volatilidad. "El empleo no
ha crecido, ha habido un incremento en la productividad y eso ha aumentado la disposicion de efectivo; entonces, dada la
incertidumbre, el tema fundamental que marcara si esto es permanente 0 no es que haya un crecimiento en el empleo.
Cuando este repunte se dé, querra decir que las empresas estan empezando a recontratar e invertir." Desde el punto
institucional, la BMV mantiene una perspectiva positiva, pues la volatilidad obedece a datos que han sido, incluso,
contradictorios, como el caso de la Fed, que anuncié un crecimiento menos robusto al esperado, y el Banco Central
Europeo (BCE), que mostrd perspectivas mas alentadoras. "Hay una disparidad en las expectativas de dos de los
bancos centrales mas importantes. Los datos de las economias son muy dispares, hay expectativas que no estan
alineadas, esto es lo ha causado la volatilidad y la incertidumbre”, explicé Téllez. Sin embargo, también detall6 que desde
mediados de julio, los mercados a nivel mundial han caido 4 por ciento ante las noticias mixtas y el ambiente de
incertidumbre. "Institucionalmente, en la Bolsa seguimos siendo positivos en términos de que el estimulo monetario va a
estar ahi y el estimulo fiscal va continuar en EU. "Ademas, la reduccion y contraccion fiscal que se tienen previstas en
Europa no se presentaran hasta el proximo afio y lo que se dara es relativamente bajo." Flujos emergentes La
incertidumbre también podria representar un aumento de flujos para los mercados emergentes. El titular de la BMV
explicé que las medidas de la Fed para proveer mayor liquidez podrian representar buenas noticias en el &mbito
financiero para los emergentes mejor posicionados. "Habra flujos en los mercados emergentes, habra tal cantidad de
liquidez que se tiene que colocar en algun lugar. Los mercados emergentes mejor posicionados percibiran esa liquidez

y México es uno de ellos."
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