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Lunes, 6 de septiembre de 2010 Paquete de 814 mil mdd de 2009 se quedd corto.Mercados descartan una doble recesion,
pero la desaceleracion es clara.El PIB estadounidense crecera de forma pobre por varios trimestres. - Listos, los nuevos
estimulos para EU Los mercados financieros anticipan un nuevo empujon de las autoridades estadounidenses, pues
parece que el paquete de estimulo de 814 mil millones de délares del afio pasado se quedo corto. Aunque la mas
reciente informacion econdémica (ISM manufacturero y desempleo) aleja el temor de una nueva recesién, ésta no proyecta
un mejor crecimiento en Estados Unidos. "No sélo fueron los mejores datos econdmicos los que reanimaron a los
mercados financieros la semana pasada. En el fondo se intensificaron los rumores sobre nuevos planes de estimulo

fiscal por parte del gobierno estadounidense, asi como se concreto la percepcion de que la Reserva Federal (Fed) tiene
armas para redoblar la politica monetaria expansionista que aplica desde hace un par de afios", afirmé Rodolfo
Campuzano. El director de analisis de Invex Grupo Financiero aseguré que posibles nuevas ayudas a la economia
estadounidense en materia fiscal, ademas de las aseveraciones de la Fed, de que cuenta con herramientas suficientes
para redoblar el esfuerzo de contener las presiones adversas en la economia, significan una sefial importante para los
inversionistas. Sin embargo, Campuzano reconoce que "a final de cuentas, la economia de EU no marcha bien y el
crecimiento sera pobre por varios trimestres, por lo que la presencia de nuevos estimulos, sobre todo del lado fiscal,
quizés no sea tan bien recibida después de los acontecimientos en Europa”. Durante su discurso de despedida, la
asesora economica saliente de la Casa Blanca, Christina Romer, consider6 que el paquete de estimulo de 814 mil millones
de ddlares del afio pasado se quedé corto. Esta declaracién podria indicar que aquellos que abogan por mas accién fiscal
estan ganando terreno en el gobierno. Pero a falta de una nueva crisis econdmica, la politica electoral juega en contra

del aumento del estimulo. "EIl temor de los inversionistas se relaciona con la presencia de una nueva etapa de recesion,
asi como con la paulatina reversion de los estimulos fiscales. Si ambos factores se diluyen, es de esperar que la visién
hacia los mercados nuevamente sea optimista", prevé Invex. La confirmacién de que no habria una nueva recesién se
puede complementar con nuevas medidas de apoyo por parte de las autoridades, tanto fiscales como monetarias, para
robustecer al mercado hacia el cierre del afio. Razones para presionar La economia estadounidense volvio a eliminar
plazas el mes pasado, aunque a un ritmo menor que el esperado, lo que ejercid una mayor presion sobre las autoridades
para que adopten medidas que impulsen el crecimiento econdmico y el empleo. En Estados Unidos se crearon 67 mil
empleos en el sector privado, ligeramente por arriba del estimado por el consenso del mercado (40 mil plazas) y la tasa
de desempleo aumenté de 9.5 a 9.6 por ciento. Las néminas de empleos no agricolas disminuyeron en 54 mil en agosto, lo
gue coincidié con la pérdida de empleos del mes previo, informé el viernes el Departamento de Trabajo. No obstante este
resultado, la recuperacién del empleo contintia siendo débil, pero no son consistentes con una situacion de recesion. Los
mercados financieros globales podrian recobrar algo de tranquilidad esta semana ante la escasez de indicadores
relevantes, el feriado en Estados Unidos (Labor Day), luego de que el reporte de empleo de agosto fuera un poco mejor

a lo esperado. Las perspectivas econémicas globales se mantienen sujetas a un elevado grado de incertidumbre, por lo
gue en un horizonte un poco mas largo seguramente continuara la volatilidad.
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