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Lunes, 6 de septiembre de 2010 Paquete de 814 mil mdd de 2009 se quedó corto.Mercados descartan una doble recesión,
pero la desaceleración es clara.El PIB estadounidense crecerá de forma pobre por varios trimestres.  · Listos, los nuevos
estímulos para EU Los mercados financieros anticipan un nuevo empujón de las autoridades estadounidenses, pues
parece que el paquete de estímulo de 814 mil millones de dólares del año pasado se quedó corto.  Aunque la más
reciente información económica (ISM manufacturero y desempleo) aleja el temor de una nueva recesión, ésta no proyecta
un mejor crecimiento en Estados Unidos.  "No sólo fueron los mejores datos económicos los que reanimaron a los
mercados financieros la semana pasada. En el fondo se intensificaron los rumores sobre nuevos planes de estímulo
fiscal por parte del gobierno estadounidense, así como se concretó la percepción de que la Reserva Federal (Fed) tiene
armas para redoblar la política monetaria expansionista que aplica desde hace un par de años", afirmó Rodolfo
Campuzano.  El director de análisis de Invex Grupo Financiero aseguró que posibles nuevas ayudas a la economía
estadounidense en materia fiscal, además de las aseveraciones de la Fed, de que cuenta con herramientas suficientes
para redoblar el esfuerzo de contener las presiones adversas en la economía, significan una señal importante para los
inversionistas.  Sin embargo, Campuzano reconoce que "a final de cuentas, la economía de EU no marcha bien y el
crecimiento será pobre por varios trimestres, por lo que la presencia de nuevos estímulos, sobre todo del lado fiscal,
quizás no sea tan bien recibida después de los acontecimientos en Europa".  Durante su discurso de despedida, la
asesora económica saliente de la Casa Blanca, Christina Romer, consideró que el paquete de estímulo de 814 mil millones
de dólares del año pasado se quedó corto.  Esta declaración podría indicar que aquellos que abogan por más acción fiscal
están ganando terreno en el gobierno. Pero a falta de una nueva crisis económica, la política electoral juega en contra
del aumento del estímulo.  "El temor de los inversionistas se relaciona con la presencia de una nueva etapa de recesión,
así como con la paulatina reversión de los estímulos fiscales. Si ambos factores se diluyen, es de esperar que la visión
hacia los mercados nuevamente sea optimista", prevé Invex.  La confirmación de que no habría una nueva recesión se
puede complementar con nuevas medidas de apoyo por parte de las autoridades, tanto fiscales como monetarias, para
robustecer al mercado hacia el cierre del año.  Razones para presionar  La economía estadounidense volvió a eliminar
plazas el mes pasado, aunque a un ritmo menor que el esperado, lo que ejerció una mayor presión sobre las autoridades
para que adopten medidas que impulsen el crecimiento económico y el empleo.  En Estados Unidos se crearon 67 mil
empleos en el sector privado, ligeramente por arriba del estimado por el consenso del mercado (40 mil plazas) y la tasa
de desempleo aumentó de 9.5 a 9.6 por ciento.  Las nóminas de empleos no agrícolas disminuyeron en 54 mil en agosto, lo
que coincidió con la pérdida de empleos del mes previo, informó el viernes el Departamento de Trabajo.  No obstante este
resultado, la recuperación del empleo continúa siendo débil, pero no son consistentes con una situación de recesión.  Los
mercados financieros globales podrían recobrar algo de tranquilidad esta semana ante la escasez de indicadores
relevantes, el feriado en Estados Unidos (Labor Day), luego de que el reporte de empleo de agosto fuera un poco mejor
a lo esperado.  Las perspectivas económicas globales se mantienen sujetas a un elevado grado de incertidumbre, por lo
que en un horizonte un poco más largo seguramente continuará la volatilidad.    
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