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Doble reto encara la recuperacion global (El Financiero 04/10/10)

Doble reto encara la recuperacion global (El Financiero 04/10/10)Viridiana Mendoza Escamilla Lunes, 4 de octubre de
2010 Equilibrio en demanda y reducir déficit, desafios: The Economist. En entrevista con EL FINANCIERO, Zanny
Minton-Beddoes, editora econdmica para Estados Unidos de The Economist, afirma que hay dos principales retos a
escala global: el primero es restablecer el equilibrio necesario en la demanda global, que viene ahora sobre todo de los
paises emergentes, y en segundo plano, la reduccién de déficit en las principales economias como Estados Unidos y
China. "Antes de la crisis, Estados Unidos era el principal consumidor en términos de economia mundial, y el consumo
en EU todavia no regresa a esos senderos. Parte del reto es tener también politicas monetarias y fiscales acertadas, no
hacer ajustes demasiado pronto en las politicas fiscales y ser prudentes con las decisiones de politica monetaria en un
ambiente donde el crecimiento todavia se torna demasiado débil." Sefiala que la debilidad en la recuperacién
estadounidense ha sido dramética y ha dado pie a la pregunta de qué puede hacerse para prevenir una doble recesion,
en un ambiente donde las decisiones politicas tendran un gran peso en el terreno econdmico. "Para ver una doble caida
debemos ver errores de politica fiscal, un endurecimiento de ésta. Las decisiones del Congreso en términos de
impuestos y politicas de gasto seran determinantes, pues podrian ocasionar un shock." La ejecutiva de The Economist,
gue tendra su Cumbre 2010 en México mafiana martes, sefiala que a los retos se suma el hecho de que la politica
monetaria es menos efectiva que en el pasado. "El crédito sigue bajo y los bancos estan buscando aumentar sus
reservas de capital y estan preocupados por los préstamos. La politica estd siendo menos efectiva para reactivar el
crédito. Por otro lado, se necesita poner en la mesa reformas que mejoren el escenario presupuestal en el mediano
plazo. Los riesgos son tener una presion por el aumento de impuestos y el recorte de gastos en el corto plazo."
Desempleo estructural Zanny Minton-Beddoes destaca que el mas grande problema de Estados Unidos ahora es el
empleo, pues el rango estructural de desempleo podria pasar de 5 por ciento -antes de la crisis financiera- a 6.5 o0 7 por
ciento. "Hay dos razones para estar preocupados: no hemos visto un crecimiento suficientemente rapido para disminuir
la tasa de desempleo; ademas, el rango normal de desempleo antes de la recesion era alrededor de 5 por ciento y ahora
hay temores razonables para pensar que habra un desempleo estructural de 6.5 o 7 por ciento en el largo plazo." Los
temores residen en que el mercado laboral se ha vuelto menos flexible. La especialista explica que la gente en otras
recesiones si perdia su empleo migraba a otros puestos; sin embargo, en esta ocasion 24 por ciento de los
estadounidenses tiene hipotecas y existe un desfase entre las condiciones que hay para contratar empleados y las
habilidades de los que buscan trabajo. Para Zanny Minton-Beddoes, México resulta un caso especial: por una parte,
tiene la ventaja de dar una imagen de estar posicionado como un pais emergente; sin embargo, la estrecha liga con
Estados Unidos representa un reto mayusculo. "México tiene la desventaja de estar tan estrechamente ligado a
Estados Unidos en la parte econémica, el vinculo se ha vuelto méas fuerte a lo largo del tiempo y resulta dificil pensar que
puede lograr un desacoplamiento; sin embargo, todavia cuenta con el respaldo de figurar en el plano de las economias
emergentes, que son las que ahora estan dirigiendo la demanda global a un nuevo equilibrio”, agrega.
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