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Pausa monetaria se prolongara hasta mediados de 2012: BBVA (El Financiero 18/10/10)Eduardo Jarddn Lunes, 18 de
octubre de 2010 Sera mas intensa la entrada de capitales a México.El banco central podria flexibilizar su
postura.Banamex ve enfoque mas relajado en comunicado. - Prolongada pausa en politica monetaria La pausa en la
politica monetaria en México podria prolongarse hasta mediados de 2012, ante la nueva coyuntura econémica global y
domeéstica, de acuerdo con BBVA Research. Los analistas de este grupo financiero consideran que ante el actual
contexto de mayor liquidez global y la consecuente blusqueda de rentabilidad, el diferencial de tasas de rendimiento

haria mas intensa la entrada de capitales a México, con lo que se mantendrian las consiguientes presiones a la baja en

el precio del dolar y de freno en la inflacién. Incluso, mencionaron que si en 2011 se intensifica la entrada de flujos de
inversion y la apreciacion del peso, el banco central podria optar por un descenso en la tasa de referencia. En un reporte,
indicaron que en un entorno global, con crecimiento moderado en 2011 y una baja inflacién, la posible relajacion adicional
en la postura monetaria en Estados Unidos mantendra la apreciacion en las divisas de los mercados emergentes con
mayores perspectivas de crecimiento, mayores tasas de interés y niveles de riesgo pais reducidos. Por otra parte,
afadieron que a pesar de las presiones inflacionarias en México derivadas de los precios publicos y los granos, éstas

no representan preocupaciones significativas, probablemente por lo elevado de la brecha de demanda negativa, y mas
aun si continda la apreciacion del peso. Estos factores, destacaron, daran margen al banco central para mantener su
politica monetaria hasta 2012. Inacciéon Los prondsticos de BBVA indican que en el préximo afio la inflacion sera de 3.8 por
ciento, cifra inferior a 4 por ciento de la estimacién anterior. Desde marzo de 2009 a la fecha, el peso acumula una
apreciacion de 25 por ciento respecto al délar. De acuerdo con previsiones de Barclays Capital, el entorno de abundante
liquidez global propiciara que el délar alcance un nivel en corto plazo entre los 12.30 y 12.20 pesos, apoyado también

por los flujos relacionados con la integracion de México al indice WGBI, de Citigroup. Por su parte, el indice subyacente de
inflacion se ubicé en 3.62 por ciento en septiembre en términos anuales, su menor nivel en cuatro afios, principalmente
por la tendencia a la baja que registran los precios de las mercancias. Para analistas de Banamex, en comparacion con el
mes anterior el tono del comunicado del Banco de México fue mas sesgado hacia un enfoque mas relajado,
despreocupado respecto a las presiones inflacionarias. "Para propdsitos de nuestra visién de las tasas de interés,
consideramos que el comunicado (del banco central) es congruente con un periodo de inaccién prolongada de politica
monetaria."
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