
Imparable, la racha alcista de la BMV (El Financiero 03/12/10)

Imparable, la racha alcista de la BMV (El Financiero 03/12/10)Clara Zepeda Hurtado Viernes, 3 de diciembre de 2010
&bull;El IPC impone su máximo histórico 33 del año.&bull;Peso recupera 18.18 centavos en 3 sesiones.&bull;Amplia
liquidez en los mercados financieros.  · La BMV, imparable; avanza el peso La racha de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) no se detiene. Las acciones nacionales nuevamente anotaron ganancias y, con ello, completaron ayer su
máximo número 33 en el año.  Con un volumen operado de 290.37 millones de acciones, el Índice de Precios y
Cotizaciones (IPC) de la BMV escaló 121.91 puntos, equivalente a una ganancia de 0.33 por ciento, al cerrar en 37 mil
399.47 unidades.  El mercado accionario mexicano concluyó al alza y con nuevos niveles récord, aunque por debajo de
sus máximos intradía (37 mil 736.25 enteros) impulsado por las acciones de Cemex, que reaccionaron a las favorables
cifras del sector inmobiliario en EU, donde tiene fuerte presencia, con una ganancia de 2.70 por ciento.  Destacó también
el alza de Grupo México (1.19 por ciento), en un mercado presionado por la baja de América Móvil de 0.25 por ciento y
de Walmex con un retroceso de 0.99 por ciento.  El principal índice de la BMV registra un avance en el año de 16.44 por
ciento nominal y en dólares avanza 21 por ciento; con ello, el IPC es uno de los de mejores rendimientos en el mundo. 
Por su parte, el peso cerró a la venta en 12.3290 por dólar spot, una apreciación de 6.9 centavos, impulsado por un
sorpresivo aumento en el índice de ventas pendientes de casas en Estados Unidos en octubre, y en línea con una
recuperación del euro.  En las últimas tres sesiones, la moneda mexicana ha recuperado 18.18 centavos.  Según
especialistas, el mercado cambiario está muy atento a datos que confirmen la recuperación de la economía de Estados
Unidos, el mayor socio comercial de México.  Escenario positivo  Considerando que en las últimas semanas el IPC no
ha abandonado los máximos históricos, analistas bursátiles identifican tres factores que están detrás de esta racha. 
La primera explicación se debe a la amplia liquidez en los mercados financieros internacionales.  Un escenario de bajas
tasas de interés es positivo para los mercados accionarios, ya que beneficia a las valuaciones de las empresas -el valor
presente de sus utilidades- y significa préstamos a bajo costo para financiar proyectos corporativos de crecimiento, al
igual que incentiva la inversión especulativa apalancada.  Sin embargo, el hecho de que los bancos centrales extiendan
su laxitud monetaria significa que se tiene que seguir administrando medicina al enfermo, ya que éste aún no mejora. 
La segunda explicación son los sólidos fundamentales macroeconómicos de México. Las finanzas públicas están sanas,
el Banco de México avanza en la acumulación de reservas internacionales, tiene un sólido blindaje financiero, la inflación
está sobre los rangos establecidos por el objetivo de estabilidad de precios, la cotización del petróleo sobre los 70-80
dólares por barril.  Y, por último, la buena salud de las empresas mexicanas, que se han ido recuperando paulatinamente
de la crisis financiera internacional.  Para Jorge Alegría, director general adjunto de Mercados e Información de la BMV, los
mercados están siendo favorecidos por un exceso de liquidez, derivado de la política monetaria de economías
industrializadas.  "México tiene fundamentales muy sólidos, tanto macro como aspectos particulares de las emisoras
listadas en la Bolsa Mexicana; evidentemente no estamos exentos a los ajustes desfavorables que puedan venir a
causa de Europa", precisó el directivo.  El tema primero de Grecia, luego de Irlanda y ahora el riesgo de España, Italia y
Portugal, se han llevado casi la mitad del año y "el mercado mexicano ha estado con sus respectivos ajustes en
precios, tipo de cambio y tasas, pero se mantiene muy sólido, sin olvidar los factores del exterior".   
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