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Banxico mantendrd inalterada su politica monetaria (El Financiero 15/04/11)Eduardo Jardén Viernes, 15 de abril de 2011
&bull;Primera alza de réditos, en octubre: Banamex.&bull;Perspectivas de la Fed, tema de interés en el comunicado de
hoy.&bull;El ciclo restrictivo comenzaréa entre enero y marzo de 2012;: HSBC. - Sin cambios, la politica monetaria El
Banco de México (Banxico) mantendra sin cambios su politica monetaria y el tono de su comunicado de hoy. Asilo
indicaron analistas de Banamex, quienes estimaron que la primera alza en las tasas de interés de referencia ocurrira
hasta octubre de este afio y su magnitud serd de 25 puntos base. Los analistas de este grupo financiero destacaron

gue el Banxico tiene la ventaja de que las presiones inflacionarias en el pais son limitadas, en comparacién con otras
economias emergentes. En su opinion, en las perspectivas de politica monetaria resultan clave los cambios que hara la
Reserva Federal de Estados Unidos, por la correlacién entre los ciclos econémicos de ambas economias. También, porque
la preparacion de una posible reversion en los flujos de capital, una vez que se normalice la politica monetaria, ha estado
en el centro de los esfuerzos de formulacion de cambios en la postura monetaria de México desde el fin de la recesion.
"Por lo tanto, en el comunicado de este viernes, el aspecto que mas nos interesa conocer es como las autoridades
monetarias locales estan considerando las perspectivas de politica monetaria de Estados Unidos", indicaron los

expertos de Banamex en su estudio. Ademas, consideraron que las alzas podrian sincronizarse con la tasa de los

fondos federales de Estados Unidos, por lo que el incremento total para todo 2012 seria cercano a cien puntos base.
Segun sus estimaciones, la tasa de fondeo finalizara este afio en 5 por ciento y se elevara a 6 al término de 2012.
Actualmente esta en 4.5 por ciento, nivel en el que se encuentra desde julio de 2009. Para analistas de HSBC, ante la
gradual recuperacion del consumo interno en México, el ciclo restrictivo en la politica monetaria iniciar4 después y
probablemente en menor dimensién que en otros paises emergentes. Se prevé que el incremento en las tasas sera

hasta el primer trimestre de 2012 y en el transcurso de ese afio el aumento total sera de cien puntos base, con lo que

la tasa de fondeo finalizara el afio en 5.5 por ciento. El consenso de analistas estima que sera hasta enero de 2012 el
primer movimiento de politica monetaria, con un alza de 25 puntos base, de acuerdo con los resultados de la encuesta

de Banamex, realizada entre 21 instituciones financieras. La previsién mas anticipada es de Credit Suisse, que estima
gue el primer incremento en la tasa objetivo sera en agosto de este afio; los prondsticos a mayor plazo corresponden a
Ixe y HSBC, ya que esperan que esto ocurra hasta marzo del préximo afio. Menor inflacion Los analistas consultados por
Banamex revisaron a la baja su prondstico de inflacion para este afio, de 3.9 a 3.85 por ciento, pero elevaron su estimacién
para 2012, de 3.75 a 3.80 por ciento. También elevaron la estimacion del crecimiento econémico para 2011, de 4.4 a 4.5
por ciento. La cifra mas optimista fue de Banamex y USB, que prevén un aumento del PIB de 4.8 por ciento. Por otra
parte, prevén que el tipo de cambio se ubicara en 11.95 pesos al concluir este afio, y en 12.29 pesos para 2012.
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