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Inversionistas, en busca de refugio seguro (El Financiero 06/05/11)Clara Zepeda Hurtado Viernes, 6 de mayo de 2011
&bull;Bonos del Tesoro de EU fortalecen al délar.&bull;Peso acumula una depreciacion de 19.78 centavos.&bull;Real sufre
su mayor pérdida en 6 meses y medio. - Desplome en precios de los commodities A raiz de que el indice de volatilidad
VIX se dispar6 ayer 9.66 por ciento, indicando que en el mercado hay miedo y pesimismo, el dolar estadounidense se
"envalentond” ante las principales economias del mundo, tras indicadores "desalentadores" de la economia
estadounidense. El fuerte repunte en las solicitudes iniciales por seguro de desempleo en Estados Unidos inyect6
nerviosismo a los mercados, que estan a la espera del dato oficial de empleos en abril, a publicarse hoy. Esto, junto

con un tono menos agresivo de lo esperado en el anuncio de politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE)

activaron una masiva busqueda de refugio seguro, que dafié a monedas emergentes, acciones y materias primas e

impulso al délar y el yen. Los mercados globales registraron pérdidas y el délar se fortalecié ante la busqueda de seguridad
que ofrecen los bonos del Tesoro de Estados Unidos. El pesimismo volvié a hacerse presente en los mercados al
aumentar las dudas sobre el crecimiento econémico global. A nivel global, el délar se fortaleci6 1.40 por ciento, a 74.12
puntos frente a una cesta de monedas de referencia, segun el indice DXY. El délar descendié por debajo de 80 yenes por
primera vez desde el 18 de marzo, cuando grandes bancos centrales intervinieron para debilitar la divisa japonesa, que
estaba en un maximo histérico. Aqui en México, la jornada cambiaria también tuvo un sesgo negativo. De acuerdo con

el precio final del Banco de México, el tipo de cambio del peso repunté ayer a 11.6973 unidades por délar spot, con una
depreciacién de 8.85 centavos. Con ello, la moneda nacional hil6 tres sesiones a la baja frente a la divisa estadounidense,
para acumular una caida de 19.78 centavos. Lo anterior significa que el peso, en el mercado de mayoreo, perdié 80 por
ciento de lo que logré en su ultimo rally de ocho jornadas consecutivas al alza, en las que avanzé 24.70 centavos. Efecto
domin6 EI contexto global acelerd el proceso de ajuste que el peso mexicano inicidé en esta semana, tras una fuerte carrera
alcista. Las posiciones largas en pesos tienen que limpiarse. Una vez que eso se corrija, el peso puede regresar hacia la
zona de 11.60 por dolar, pero por debajo de 11.50 va a ser mas complicado, especialmente si los datos de Estados

Unidos no mejoran, sostienen analistas del mercado cambiario. El euro se dio la vuelta tras el anuncio del BCE y perdi6

los 1.46 dolares. La moneda unica perdio significativamente frente al dolar. La paridad opero alrededor de 1.455 dolares,
depreciandose 1.85 por ciento. El retroceso se produjo después de que el presidente del BCE anuncid un posible

aumento en las tasas de interés en el verano. Aunque el mercado esperaba que el discurso de Jean-Claude Trichet

fuera mas duro, al final el responsable del BCE se mostré moderado y evito las palabras "vigilancia extrema". El BCE
mantuvo su tasa de referencia en 1.25 por ciento, mientras que Trichet coment6 que aguardaran hasta después de junio
para evaluar posibles incrementos adicionales en la tasa de fondeo. Lo anterior debilité fuertemente a la moneda
comunitaria, pues el mercado descontaba alzas mas agresivas. Sin embargo, Trichet asegur6 que seguiran la evolucion

de los precios muy de cerca. A la postura menos restrictiva del BCE se sumo el Banco de Inglaterra, que mantuvo su tasa
de interés de referencia en 0.5 por ciento. La accién era ampliamente esperada por el mercado tras una serie de datos
econdmicos débiles que han sembrado dudas sobre la fortaleza de la recuperacién del Reino Unido. El real brasilefio
registré su mayor depreciacion en seis meses y medio. La moneda carioca se debilité 1.25 por ciento, al cotizar en 1.623
unidades por ddlar en el mercado interbancario. Frente al peso chileno se fortalecié a 468.80 ddlares, lo que implicé un alza
de 2.80 ddlares en relacion con el cierre previo.
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