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Inflacién en México continuara al alza (El Financiero 19/05/11)

Inflacién en México continuara al alza (El Financiero 19/05/11)Eduardo JardénJueves, 19 de mayo de 2011&bull;Banxico
mantendra tasas sin cambio. La inflacion anual en México se elevé a 3.64 por ciento en la primera quincena de mayo y

se espera que continde repuntando en los préximos meses. Sin embargo, analistas consultados por Banamex estimaron
que la variacion quincenal del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) fue de menos 0.42 por ciento en la
primera mitad de este mes. Desde 2003, México ha reportado una deflacion en este periodo. Para la inflacién subyacente,
el consenso de analistas anticipé un crecimiento quincenal de 0.12 por ciento, lo que implicaria un avance anual de 3.12
por ciento, ligeramente inferior a 3.16 por ciento de la quincena previa. En los dltimos reportes, el nivel general de

precios se ha visto favorecido por la disminucion en las tarifas de electricidad y en las de servicios de telefonia mévil. La
expectativa de inflacion para todo el afio registré un ligero cambio; los analistas prevén que el INPC aumentara 3.78 por
ciento, por arriba de 3.77 del sondeo anterior. La prevision mas optimista fue realizada por los analistas del Deutsche
Bank, con 3.55 por ciento, y la estimacion mas elevada correspondié a Scotiabank, con 4.09 por ciento. El consenso de
especialistas confirmd sus expectativas de que el Banco de México mantendré sin cambios las condiciones monetarias
para el resto del afio. Los resultados del estudio revelan que seré hasta enero de 2012 cuando inicie el ciclo de alzas

en la tasa de interés objetivo, que podria elevarse hasta 5.75 por ciento al cierre del préximo afio, desde el nivel actual

de 4.5 por ciento. Se espera que el primer movimiento sea de 0.25 puntos, pero analistas de Banorte-Ixe y de HSBC
prevén que la primera alza seréd hasta marzo del préximo afio, y resultara de 50 puntos base. Banamex detall6 que

desde abril se ha venido debilitando el porcentaje de participantes que prevén un primer incremento en la tasa de

fondeo para enero de 2012. El prondstico para el Producto Interno Bruto (PIB) se mantuvo en 4.4 por ciento para 2011y
en 3.8 por ciento para 2012. Para el tipo de cambio, el precio estimado para el cierre de este afio se ubicé en 11.80
pesos por délar, por debajo de los 11.90 pesos del sondeo anterior. La proyeccion para 2012 es de 12.24 pesos por délar,
mas que los 12.26 pesos de la encuesta previa. Eduardo JardonJueves, 19 de mayo de 2011&bull;Banxico mantendra
tasas sin cambio. La inflacion anual en México se elevo a 3.64 por ciento en la primera quincena de mayo y se espera que
contindie repuntando en los proximos meses. Sin embargo, analistas consultados por Banamex estimaron que la variacion
quincenal del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) fue de menos 0.42 por ciento en la primera mitad de

este mes. Desde 2003, México ha reportado una deflacion en este periodo. Para la inflacién subyacente, el consenso de
analistas anticip6 un crecimiento quincenal de 0.12 por ciento, lo que implicaria un avance anual de 3.12 por ciento,
ligeramente inferior a 3.16 por ciento de la quincena previa. En los Ultimos reportes, el nivel general de precios se ha
visto favorecido por la disminucidn en las tarifas de electricidad y en las de servicios de telefonia mévil. La expectativa de
inflacién para todo el afio registro un ligero cambio; los analistas prevén que el INPC aumentara 3.78 por ciento, por

arriba de 3.77 del sondeo anterior. La prevision méas optimista fue realizada por los analistas del Deutsche Bank, con

3.55 por ciento, y la estimacion mas elevada correspondio a Scotiabank, con 4.09 por ciento. El consenso de
especialistas confirmd sus expectativas de que el Banco de México mantendra sin cambios las condiciones monetarias
para el resto del afio. Los resultados del estudio revelan que sera hasta enero de 2012 cuando inicie el ciclo de alzas

en la tasa de interés objetivo, que podria elevarse hasta 5.75 por ciento al cierre del préximo afio, desde el nivel actual

de 4.5 por ciento. Se espera que el primer movimiento sea de 0.25 puntos, pero analistas de Banorte-Ixe y de HSBC
prevén que la primera alza seré hasta marzo del préximo afio, y resultara de 50 puntos base. Banamex detall6 que

desde abril se ha venido debilitando el porcentaje de participantes que prevén un primer incremento en la tasa de

fondeo para enero de 2012. El prondstico para el Producto Interno Bruto (PIB) se mantuvo en 4.4 por ciento para 2011y
en 3.8 por ciento para 2012. Para el tipo de cambio, el precio estimado para el cierre de este afio se ubicé en 11.80
pesos por ddlar, por debajo de los 11.90 pesos del sondeo anterior. La proyeccion para 2012 es de 12.24 pesos por dolar,
mas que los 12.26 pesos de la encuesta previa.
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