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Miércoles, 27 de febrero de 2008 Se amplia el diferencial de tasas entre México y EU: Ortiz.El IETU no ha causado
impacto inflacionario.Crece probabilidad de recesion estadounidense. Guillermo Ortiz Martinez. (Foto: Eladio Ortiz) La
Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico) examinara con mucho cuidado la posibilidad de una politica
monetaria menos restrictiva, sefial6 el gobernador del instituto central, Guillermo Ortiz Martinez. "Se est4 ampliando el
diferencial de tasas entre México y EU, y esto obviamente llevaria a la conclusién de que habria que buscar una politica
monetaria también anticiclica", subrayé Ortiz Martinez, quien ademas destac6 que hasta ahora no se ha visto un impacto
sobre los precios que pueda ser atribuible al IETU. Durante la Séptima Convencidn Nacional de la Camara Americana
de Comercio (AmCham), dijo que a lo mejor al final del afio el impacto del nuevo impuesto sobre la inflacion resulta
menor a lo estimado originalmente. Sin embargo, alerté que por otra parte pueden darse nuevos choques que afecten las
cotizaciones de materias primas alimenticias, como un efecto mas prolongado de las perturbaciones ya ocurridas.
Asimismo, reconoci6 que ante la ampliacion de los diferenciales de las tasas de corto plazo entre México, los paises
emergentes y EU, "los bancos centrales de todo el mundo tienen una situacion complicada, porque por una parte hay
presiones inflacionarias latentes. "En lo que va del afio, el indice de precios de las materias primas ha subido 17 por
ciento, y esto incluye los llamados sub commodities, como trigo, soya, maiz y también metales, metales preciosos, oro,
platino, en fin. Asi que esta combinacidn es complicada de manejar". En cuanto a la posibilidad de una politica monetaria
menos restrictiva, manifestd que es claro que adn se tienen presiones inflacionarias que estan identificadas en materias
primas y en otros productos y servicios. "Hasta ahora los resultados de la inflacion han sido buenos, pero la funcién
primordial del banco central es estar anclando expectativas de mediano plazo, asi que vamos a estar examinando esta
situacién con sumo cuidado y estoy seguro de que la Junta de Gobierno pues tomara las decisiones pertinentes.
"Reconocemos que hay riesgos al crecimiento, a pesar de que los datos que tenemos de enero y febrero apuntan a que
la desaceleracion de la economia mexicana hasta ahora es leve, y ciertamente menor de la que esperaban muchos
analistas. Vamos a estar monitoreando esta situacion con mucho cuidado, y son decisiones que la Junta de Gobierno
deberéa ir tomando a la luz de la informacion disponible." Asimismo, indico que en definitiva 2008 sera un afio
complicado porque claramente hay una disminucién en la actividad de las tres principales economias del mundo: EU,
Europa y Japén, por lo que se trata de un problema de una economia global en desaceleracion, con alta inflacion, que es
una combinacién que no se veia hace mucho tiempo. Sin embargo, ratificé que existen factores en nuestra economia que
permiten prever que de este episodio vamos a salir mucho mejor librados que de los ocurridos en el pasado, y agregd
que la desaceleracion mas pronunciada es en EU, donde la probabilidad de una recesion ha aumentado
considerablemente. "Y aunque la mayoria de los datos duros mas recientes no muestran un quiebre caracteristico de un
periodo de recesién, muchos de los indicadores de confianza de expectativas, que son a menudo el preludio del
comportamiento, si han estado apuntando a un fuerte debilitamiento de la economia."
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