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&bull;Contagio de la crisis de deuda a Italia, el mayor riesgo: LatinFocus.&bull;Temores por las repercusiones en la
economia mundial.&bull;Insostenibles, las tasas de los bonos italianos: Barclays. - Europa se encamina a una nueva
recesion Las medidas de austeridad draconianas adoptadas en la zona euro y el deterioro en la confianza de los
consumidores e inversionistas estan encaminando a esa region hacia una recesion. Asi lo consideré Gerardo Moran, jefe
de investigacién de FocusEconomics, quien sefialé en un reporte que esa zona se encuentra en una interminable crisis de
deuda soberana, y a pesar de que esta contenida, el mayor riesgo, incluso para la economia mundial, es que se

extienda a Italia. Los temores son por las repercusiones que tendria una crisis en esa nacion, debido al tamafio de su
economia y de su deuda. Con 1.56 billones de euros, el valor de su Producto Interno Bruto (PIB) es el octavo mayor del
orbe, y el tercero de la zona euro; en 2010, su deuda publica sumé 1.84 billones de euros, equivalentes a 118 por ciento
del PIB. En el informe de noviembre de LatinFocus Consensus Forecast, Moran indic6 que los inversionistas se estan
alejando cada vez més de los bonos de Italia y de otras economias endeudadas de la region, lo que ha contribuido a la
quiebra del banco Dexia y de la firma MF Global. Agitacién politica Para analistas de Barclays Capital, el rendimiento de
los bonos del gobierno italiano esta en un nivel insostenible, y refleja la presién del mercado sobre el gobierno del primer
ministro de ese pais para que cumpla con las reformas prometidas. Sin embargo, estimaron que si bien esas reformas
son necesarias, no son suficientes para devolver la certidumbre en la deuda italiana y eliminar la posibilidad de una

crisis de confianza. "La creciente preocupacion por ltalia representa el verdadero peligro para Europa y la economia
mundial, los rendimientos de la deuda del gobierno italiano han alcanzado nuevos maximos y se encuentran en niveles
gue consideramos claramente insostenibles"”, mencioné el banco inglés en un informe. Segun la firma, la agitacion politica
en la zona euro, aunado a la correlacion de los mercados con el diferencial de los bonos de los paises de la periferia, son
una advertencia muy preocupante. Las tensiones en los mercados, dijo, ya impactaron en la actividad econémica de la
region, como lo demuestra la fuerte caida en la produccion industrial en Alemania durante septiembre. AL, mejor que EU El
consenso de analistas considerados en el estudio de LatinFocus prevé que el PIB de la zona euro crecera apenas 0.6

por ciento en 2012, lo que implica una fuerte desaceleracién respecto al aumento estimado para este afio, de 1.6 por
ciento. Por el contrario, presentara un mejor desempefio la economia estadounidense, que elevara su PIB de 1.7 por
ciento en 2011 a 1.9 en 2012, y la economia japonesa, con cifras de menos 0.6 y 2.2 por ciento, respectivamente. Los
prondsticos indican que las naciones de América Latina creceran 4.1 por ciento en este afio y 3.7 en el proximo, y para

la economia mundial las proyecciones son de 3.1 y 3.3 por ciento.
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