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Crisis en Europa, principal preocupación de inversionistas (El Financiero 14/11/11)Eduardo Jardón Lunes, 14 de
noviembre de 2011 &bull;Política fiscal de EU, segunda inquietud: BofA.  La crisis soberana en Europa, la política fiscal de
Estados Unidos y la lenta recuperación de la mayor economía del mundo son las tres principales preocupaciones de los
inversionistas estadounidenses.  Un escenario de recesión/deflación en Estados Unidos es la cuarta inquietud de los
inversionistas, aunque estos temores disminuyeron ante los resultados de los más recientes indicadores económicos de
ese país, que resultaron mejor a lo previsto.  Otros focos de preocupación con menores menciones fueron el aumento en
las tasas de interés reales, los precios del petróleo y la burbuja de precios en algunos activos.  Consultados por Bank of
America Merrill Lynch (BofA), 44 por ciento de los participantes anticipa que la crisis en Europa empeorará en los
próximos tres meses y sólo 18 por ciento opina que mejoría la situación en la región.  Según el estudio, la encuesta entre los
inversionistas de crédito refleja un cambio de postura respecto a la crisis, de la inicial actitud de negación a la aceptación y
la acción.  Un grupo de consultados prevé que Europa aún necesita una situación tipo TARP -programa de rescate de
activos en problema-, y otro espera que la región logrará superar la crisis, aunque lenta y penosamente.  El reporte de
BofA detalló que el mercado de crédito europeo se recuperó después de la cumbre que se realizó a finales de octubre,
pero la confianza se erosionó por la fuerte ola de ventas de bonos del gobierno italiano. A esto contribuyó también el
programa europeo, que dejó varias preguntas sin respuesta.  En la actual coyuntura, los analistas destacaron que una de
las preocupaciones es que la cantidad de fondos disponibles del Fondo Europeo de Estabilidad Financiera (EFSF, por
sus siglas en inglés), es claramente insuficiente para hacer frente a crisis en Italia y España.  Por otra parte, la
recaudación de fondos fuera de la Unión Europea no se ha materializado, y aún está pendiente el tema de canje de
deuda griega.  En la encuesta participaron 88 inversionistas de fondos de cobertura, aseguradoras, fondos de pensiones
y bancos.  En la semana anterior, las autoridades europeas ajustaron a la baja sus pronósticos de crecimiento en la región,
y alertaron de la posibilidad de una recesión.  Los analistas de BofA recortaron también recientemente sus expectativas
del Producto Interno Bruto (PIB) para la región y en su escenario base consideran la posibilidad de una ligera recesión.   
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