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BCE recortará en 2 ocasiones la tasa de interés en eurozona (El Financiero 05/01/12)Eduardo Jardón Jueves, 5 de
enero de 2012 Bajará a 0.5% en el tercer trimestre: Barclays.  El Banco Central Europeo (BCE) tomará medidas
audaces para aliviar las preocupaciones en los mercados financieros y recortará en dos ocasiones la tasa de interés
de referencia durante el tercer trimestre de este año, señaló Barclays Capital.  Según la firma, los ajustes en la tasa
serían de 25 puntos base, con lo que la tasa de refinanciamiento bajaría a 0.5 por ciento, desde 1 por ciento en que se
encuentra actualmente.  Entre noviembre y diciembre, la autoridad monetaria realizó dos ajustes de un cuarto de punto en
la tasa, que se encuentra en niveles mínimos.  Los analistas de Barclays indicaron que otras medidas que podrían mejorar
la confianza en la región serían las compras de bonos soberanos de países de la periferia y la adopción del control del
Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, para destrabar su capacidad y financiar programas fiscales en Italia y
España.  Sin embargo, prevén que las primas de riesgo en los países de la región se mantendrán elevadas en el primer
trimestre, debido a tres grandes obstáculos que enfrentará la eurozona.  En primer lugar, va a tomar tiempo saber si
las medidas del BCE conducentes a aliviar la crisis crediticia ya tienen un impacto sobre la actividad económica.  Recesión 
Un segundo riesgo tiene que ver con el desapalancamiento bancario y la contracción fiscal, que casi garantizan una
profunda recesión en países como Italia, lo que cuestionará la sostenibilidad de su deuda. Un tercer factor serán los
compromisos de pago de deuda de Italia.  Estos factores, según la calificadora, suponen un riesgo a la baja en el
crecimiento de la zona euro. Se estima que el Producto Interno Bruto (PIB) de la región se contraerá 0.2 por ciento en
2012.  "En este contexto, esperamos que la aversión al riesgo se mantenga estable, pero elevada, hasta que las cifras del
PMI (sector manufacturero) se estabilicen y se registren con éxito subastas de deuda soberana en Europa", comentaron
los analistas del banco.  Los expertos de Barclays Capital detallaron una lista de las variables más relevantes que los
mercados darán seguimiento para medir el riesgo en la región.  Entre éstos se encuentran el rendimiento en los bonos
del gobierno de Italia a diez años. En este caso, el mercado de los bonos podría ser crucial para el destino de la zona
euro, ya que medirán si la liquidez del BCE será suficiente para satisfacer las estrictas necesidades de financiamiento
de los bancos o también bastará para apoyar el mercado secundario.  Otro indicadores importantes son la paridad
euro/dólar australiano y euro/yen, así como los precios del petróleo y el índice Shanghai Composite, que permitirá anticipar
un aterrizaje suave en la economía de China.   
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