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Banxico podria flexibilizar su politica monetaria: Base (El Financiero 20/04/12)

Banxico podria flexibilizar su politica monetaria: Base (El Financiero 20/04/12)Clara Zepeda Hurtado Viernes, 20 de abril
de 2012 Posible recorte de 25 puntos base, prevé Siller.Se mantendra bajo presion el peso; dolar, hacia $13.50.Pese al
blindaje, México es vulnerable por riesgos externos. Con el fin de mantener el buen funcionamiento del mercado
financiero mexicano ante un entorno internacional altamente adverso, el Banco de México (Banxico) podria bajar la tasa
de referencia en 25 puntos base antes de que concluya la primera mitad del afio. Asi lo prevé Gabriela Siller, directora
de Andlisis Econémico-Financiero de Banco Base, quien garantizé que la inflacion esta contenida dentro de la meta del
banco central, en alrededor de 3.72 por ciento, pese al incremento en los productos agropecuarios y energéticos, pero

lo importante son las sefiales que la entidad le mande a la economia. "El mercado financiero ya esta anticipando una
disminucién de 25 por ciento en la tasa de fondeo, la cual pasaria de 4.5 a 4.25 por ciento el préximo viernes o en la
siguiente reunion de politica monetaria del Banxico, de acuerdo con el comportamiento de la tasa de Cetes y del bono a
diez afos." En conferencia de prensa, Siller Pagaza sentencié que "México esta blindado por las reservas
internacionales que estan en maximos historicos (151 mil millones de délares) y por la linea de crédito flexible del Fondo
Monetario Internacional, pero sigue siendo vulnerable y existiendo riesgos externos cuyos impactos son mas dificiles de
medir". Afiadié que una baja en la tasa de fondeo no va a ahuyentar la entrada de flujos de inversién en los instrumentos
del gobierno federal, sino su entrada sera mas paulatina. Cuando los capitales entran con gran velocidad, de igual

forma salen cuando se recrudece la volatilidad. La especialista pronostico que seria el inico movimiento del banco
central en el afio, porque ante las condiciones actuales, un segundo recorte si podria generar burbujas inflacionarias. Al
ser el peso la moneda mas liquida en América Latina, se generan incentivos para una mayor inversion en México,
cuando ésta entra rapido en un entorno incierto trae volatilidad y no beneficia a la economia. "La alta movilidad de flujos
de capital en México, y al contar con una moneda tan atractiva para los inversionistas, una entrada abrupta de recursos
provocaria volatilidad mas que beneficios", dijo la analista de Banco Base. Respecto al tipo de cambio, Siller destac6 que
el tema electoral mas el nerviosismo por Europa mantendran bajo presién al peso frente al dolar, hasta niveles de 13.50
unidades. "La subvaluacion del peso de 20 por ciento le da espacio para que se aprecie hacia niveles de 11.80 pesos por
dolar, pero esos niveles no se observaran en este afio, sino cotizaciones cercanas a 12." Negro panorama Para
Europa, Gabriela Siller no auguré un panorama alentador, ya que Espafia, hoy por hoy, tiene posibilidades de ser
rescatada antes de que termine el afio. Su elevado déficit fiscal, su propio problema subprime hipotecario, que esta
poniendo los focos rojos en la banca espafiola, su recesion y su alto desempleo, la colocan en el centro de las
suspicacias de los inversionistas. Siller subray6 que "la zona euro no va a desaparecer, pero en unos afos podria ser un
bloque mas chico, dado lo insostenible de la situacion de Grecia y otros paises. Ahora se habla de Espafia, pero
también comienza a haber incertidumbre con Holanda." La desaceleracion en China, el alto precio del petroleo, el
problema inmobiliario de Espafia y China, la crisis europea son riesgos mundiales latentes. Por ello, considerd, es
ineludible mantener el buen funcionamiento del sistema financiero mexicano por parte de las autoridades. Recalcé que, al
interior, un riesgo latente es el endeudamiento de los estados, por lo que habra que estar vigilantes. Banxico podria
flexibilizar su politica monetaria: Base Clara Zepeda Hurtado Viernes, 20 de abril de 2012 Posible recorte de 25 puntos
base, prevé Siller.Se mantendra bajo presion el peso; délar, hacia $13.50.Pese al blindaje, México es vulnerable por
riesgos externos. Con el fin de mantener el buen funcionamiento del mercado financiero mexicano ante un entorno
internacional altamente adverso, el Banco de México (Banxico) podria bajar la tasa de referencia en 25 puntos base
antes de que concluya la primera mitad del afio. Asi lo prevé Gabriela Siller, directora de Andlisis Econémico-Financiero
de Banco Base, quien garantiz6 que la inflacion esta contenida dentro de la meta del banco central, en alrededor de 3.72
por ciento, pese al incremento en los productos agropecuarios y energéticos, pero lo importante son las sefiales que la
entidad le mande a la economia. "El mercado financiero ya esta anticipando una disminucién de 25 por ciento en la tasa
de fondeo, la cual pasaria de 4.5 a 4.25 por ciento el proximo viernes o en la siguiente reunién de politica monetaria del
Banxico, de acuerdo con el comportamiento de la tasa de Cetes y del bono a diez afios." En conferencia de prensa,
Siller Pagaza sentencié que "México esta blindado por las reservas internacionales que estdn en maximos histéricos
(151 mil millones de délares) y por la linea de crédito flexible del Fondo Monetario Internacional, pero sigue siendo
vulnerable y existiendo riesgos externos cuyos impactos son mas dificiles de medir". Afiadio que una baja en la tasa de
fondeo no va a ahuyentar la entrada de flujos de inversion en los instrumentos del gobierno federal, sino su entrada sera
més paulatina. Cuando los capitales entran con gran velocidad, de igual forma salen cuando se recrudece la volatilidad.
La especialista pronostico que seria el tnico movimiento del banco central en el afio, porque ante las condiciones
actuales, un segundo recorte si podria generar burbujas inflacionarias. Al ser el peso la moneda mas liquida en América
Latina, se generan incentivos para una mayor inversién en México, cuando ésta entra rapido en un entorno incierto trae
volatilidad y no beneficia a la economia. "La alta movilidad de flujos de capital en México, y al contar con una moneda
tan atractiva para los inversionistas, una entrada abrupta de recursos provocaria volatilidad mas que beneficios", dijo la
analista de Banco Base. Respecto al tipo de cambio, Siller destac6 que el tema electoral mas el nerviosismo por Europa
mantendran bajo presién al peso frente al dolar, hasta niveles de 13.50 unidades. "La subvaluacién del peso de 20 por
ciento le da espacio para que se aprecie hacia niveles de 11.80 pesos por délar, pero esos niveles no se observaran en
este afio, sino cotizaciones cercanas a 12." Negro panorama Para Europa, Gabriela Siller no auguré un panorama
alentador, ya que Espafia, hoy por hoy, tiene posibilidades de ser rescatada antes de que termine el afio. Su elevado
déficit fiscal, su propio problema subprime hipotecario, que esta poniendo los focos rojos en la banca espafiola, su
recesion y su alto desempleo, la colocan en el centro de las suspicacias de los inversionistas. Siller subray6 que "la zona
euro no va a desaparecer, pero en unos afios podria ser un bloque mas chico, dado lo insostenible de la situacion de
Grecia y otros paises. Ahora se habla de Espafia, pero también comienza a haber incertidumbre con Holanda." La
desaceleracion en China, el alto precio del petréleo, el problema inmobiliario de Espafia y China, la crisis europea son
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riesgos mundiales latentes. Por ello, considero, es ineludible mantener el buen funcionamiento del sistema financiero
mexicano por parte de las autoridades. Recalco que, al interior, un riesgo latente es el endeudamiento de los estados, por
lo que habra que estar vigilantes.
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