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Paises de AL, mas vulnerables que en 2007 a choques externos (El Financiero 17/09/12)Eduardo Jarddn Lunes, 17 de
septiembre de 2012 BIS advierte debilitamiento y menor capacidad de respuesta.Gobiernos de la region deben fortalecer
sus balances fiscales.Reformas para elevar la competitividad, complemento, sugiere. Las economias de América Latina
son actualmente mas vulnerables que en 2007 a perturbaciones financieras del exterior. El Banco de Pagos
Internacionales (BIS, por sus siglas en inglés) asegurd en su informe trimestral que aunque los fundamentales
macroeconémicos de la region se mantienen soélidos, se han debilitado y esto les resta capacidad de respuesta a choques
externos. DestacO que es particularmente preocupante el debilitamiento en la situacion fiscal y en las balanzas de la
cuenta corriente. Si bien esto se atribuye a la desaceleracion de la economia mundial, el llamado banco central de los
bancos centrales considera que los gobiernos de América Latina podrian contribuir a reducir la vulnerabilidad con el
fortalecimiento de sus balances fiscales y la aplicacion de reformas que eleven su competitividad. "Tales medidas tendrian
su recompensa en forma de una mayor estabilidad econdémica y financiera en el caso de que llegase a materializarse otro
choque externo severo en el futuro proximo o a mediano plazo", apuntaron en el reporte del BIS Carlos Montoso y Liliana
Rojas. Indicaron que los paises latinoamericanos consolidaron su fortaleza econdmica en los afios previos a la crisis
financiera mundial, lo que propicié un mejor comportamiento del crédito entre 2007 y 2009. Sin embargo, la mejora en los
indicadores de vulnerabilidad no tuvo una continuidad en los Ultimos afios, por lo que ahora estas naciones pueden
tener menos capacidad para sortear un choque externo. Asi, un mayor déficit en el balance presupuestario indican una
menor capacidad para aplicar politicas fiscales anticiclicas. Ademas, las tasas de interés de referencia actuales son
inferiores a las de septiembre de 2008, lo que implica un menor margen para una relajacion en la politica monetaria.
Segun los datos del organismo, el desequilibrio en las cuentas fiscales entre 2007 y 2011 se elevo en Argentina,
Colombia y México. En Pera y Chile se observé un menor superavit. En Brasil se mantuvo igual. En cuanto al déficit en
la cuenta corriente, en los paises mencionados se observo un deterioro, con excepcion de México. En la relacién de deuda
externa entre PIB, Brasil, Chile, Colombia y México reportaron alzas, en tanto que en Argentina y Perd disminuyd. El BIS
detallé que los paises mas pequefios de la regién son los que se encuentran en una peor situacion, y entre ellos estan
Costa Rica, Guatemala, Paraguay, Uruguay y Venezuela. Tasas en minimos récord Por otra parte, el organismo indicé
gue ante un panorama de menor crecimiento en la economia global y las tensiones en la crisis de la zona euro, los
bancos centrales relajaron su politica monetaria, lo que propicio ajustes en la cartera de los inversionistas. Esto propicio
que el rendimiento de instrumentos de deuda soberana de varios paises desarrollados cayera a niveles minimos inéditos.
Incluso, el BIS destaco que en julio el rendimiento de la deuda publica estadounidense a 10 afios registré su nivel mas
bajo en méas de 200 afios. La caida en las tasas de interés a niveles minimos orill6 a los inversionistas a buscar otras
opciones para dirigir sus capitales, lo que explica la recuperacion de los mercados accionarios y de deuda corporativa en
los Ultimos meses.
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