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Sistema financiero mundial es todavia vulnerable: FMI (El Financiero 26/09/12)Eduardo Jardén Miércoles, 26 de
septiembre de 2012 Presentes, riesgos relacionados con la crisis, advierte.Hay una alta concentracion de activos
bancarios.Pendiente, el tema de instituciones to big to fail. - Vulnerable, el sector financiero global: FMI El sector
financiero global sigue siendo vulnerable a cinco afios de la crisis, a pesar de las reformas que se han aplicado, asegur6
el Fondo Monetario Internacional (FMI). Para el organismo, el sistema todavia es demasiado complejo, hay una alta
concentracién de los activos bancarios, y aun esta pendiente el tema relacionado con las instituciones demasiado
importantes para quebrar (to big to fail). Ademas, advirtié que estan siendo desarrollados innovadores productos
financieros para eludir algunas de las nuevas regulaciones. "Estos mismos rasgos se han relacionado con la crisis, lo
gue sugiere que los sistemas financieros siguen siendo vulnerables", indicé el FMI en su Informe sobre la Estabilidad
Financiera Mundial. Mencioné que si bien las reformas que se estan adoptando van en el camino correcto para hacer a
los mercados y a las instituciones mas transparentes, menos apalancados y complejos, aun falta mucho por hacer

para que el sistema financiero funcione sobre una base mas firme. Para el organismo, es necesario un debate global
sobre las ventajas y desventajas de imponer restricciones a algunas actividades que realizan las instituciones bancarias,
y no sélo exigirles un mayor nivel de capitalizacion por tales actividades. Asimismo, opiné que deben perfeccionarse los
procedimientos de monitoreo y el establecimiento de las normas prudenciales para las instituciones financieras no
bancarias que impliquen un riesgo sistémico. Reformas bancarias También es necesario avanzar en los mecanismos
que resuelvan la situacion de las grandes instituciones que presenten dificultades financieras, y que permitan asegurar
los beneficios de la globalizacion financiera. De acuerdo con el reporte del FMI, las reformas en el sector financiero se
han concentrado en el sector bancario, y estan orientadas a imponer mayores costos a ciertas actividades de riesgo. El
aumento en las reservas de capital y de liquidez establecido en el marco de Basilea lll, le permitird a los bancos un
mejor soporte para los periodos de tensiones. Sin embargo, alerté de que los cambios normativos podrian ocasionar el
desplazamiento de ciertas actividades de la banca hacia otras instituciones menos reguladas y supervisadas, con lo que
podrian surgir nuevos riesgos sistémicos. Estos movimientos, fuera de la mira de las reguladores, pueden plantear
nuevas preocupaciones sobre la transparencia y la conexion de esas actividades con el sistema bancario. De esta
manera, se debe tener cuidado que las respuestas a los problemas que surgieron durante la crisis no conduzcan a
nuevas dificultades estructurales y no originen un riesgo sistémico. Por otra parte, el organismo advirtié en su informe
gue las bajas tasas de interés son convenientes en el actual contexto, pero podrian generar vulnerabilidades en el
futuro. "Y es el momento de alertar a los reguladores y supervisores acerca de los efectos colaterales de estas medidas
relacionadas con la crisis para que los nuevos riesgos que puedan surgir mas adelante no los tomen por sorpresa”,
menciono Laura Kodres, del Departamento de Mercados Monetarios y de Capital del FMI.
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