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Empeoramiento del escenario sobre la inflacion, preocupante (El Financiero 01/10/12)Marcela Ojeda Castilla Lunes, 1 de
octubre de 2012 Crucial, evaluar si presiones en precios son transitorias: Sanchez. El empeoramiento del escenario
sobre la inflacién es preocupante, porque impone un costo significativo en la sociedad. De ahi que resulte crucial evaluar
si las actuales presiones en los precios son transitorias y no generaran futuros problemas para controlar la inflacién,
afirmé Manuel Sanchez. La incertidumbre inflacionaria puede dificultar el consumo, la inversion vy, por lo tanto, el ritmo de
la recuperacion econdémica en curso, agrego el subgobernador del Banco de México (Banxico). Enfatizdé que aun méas
importante es que si la convergencia de la inflacién a la meta de 3 por ciento esta en peligro permanente, la politica
monetaria tendra que ser ajustada de manera oportuna. Dijo que la amplificacién de los efectos secundarios de la crisis
de los precios internacionales y la volatilidad de las divisas, y las pruebas de las presiones de la demanda agregada,
constituyen dos fuentes de riesgo que tendran que ser monitoreadas. Al hablar en Nueva York ante miembros de la
Céamara de Comercio México-Estados Unidos, Sanchez Gonzélez aclar6 que sus observaciones son de su entera
responsabilidad, y que no necesariamente reflejan las opiniones del Banxico o de su junta de gobierno. En el discurso
difundido en la pagina electrénica del banco central, también subray6 que el desafio mas importante para la politica
monetaria mexicana sigue siendo el anclaje de las expectativas de inflacién hacia la meta permanente de 3 por ciento.
Por otra parte, y tras sefialar que ademas de sus fortalezas internas, la economia de México se ha visto favorecida por
determinados factores externos, sefialé que uno de ellos se deriva de las condiciones financieras extraordinariamente
favorables. Dijo que inusualmente, las laxas politicas monetarias aplicadas por muchos paises desarrollados,
particularmente por Estados Unidos, han dado lugar a las actuales tasas de interés en o cerca de minimos histéricos en
esas haciones. Agreg6 que dado que la curva de rendimiento de México se ha ido desplazando hacia abajo a la par con
la de Estados Unidos, los rendimientos nacionales también han caido a niveles histéricamente bajos. "Como en otros
mercados emergentes, un mecanismo de transmision principal de la expansion monetaria ha sido importada mediante
importantes flujos de capital hacia el pais, impulsado por la bisqueda de rentabilidad en el patrimonio neto y los activos
de renta fija. "México ha estado atrayendo una creciente proporcion de los flujos totales de capital destinados a los
mercados emergentes, hacia los bonos del gobierno denominados en pesos, y actualmente, cerca de la mitad de los
titulos de deuda publica con cupdn fijo estdn en manos de inversionistas extranjeros."
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