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2012 Se promovera la competitividad entre las Afore: Fitch. Los cambios aplicados en el sistema de pensiones en
México durante los Gltimos meses permitirdn maximizar los rendimientos en los ahorros de los trabajadores, considerd
Fitch Ratings. Para la calificadora, esto se lograra al promover la competitividad entre las Afore, por medio de una
administracion de recursos mas profesional, eficiente y con mayores controles. En un estudio, la firma detallé que las
autoridades reorganizaron las familias de las Siefore, adoptando medidas que permitiran reforzar el control de riesgos,

y se amplid la opcion de inversidn, al permitir la participacién en instrumentos internacionales con calificacion crediticia de BBB-
. Adicionalmente, la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (Consar) esta desarrollando reportes en los
gue se indique a los trabajadores, ademas de la informaciéon de rendimientos de cada Siefore, una medicion que refleje
los riesgos asociados al fondo de inversion en los que estan sus ahorros. Entre las adecuaciones al régimen de inversion
gue se realizaron, se permitira indistintamente la calificacién crediticia local o internacional, para los emisores locales

gue emiten en los mercados internacionales. Asi, comentd que la absorcién de los recursos de la Siefore Basica (SB) 5,
por parte de la 4, permitira a las Afore una administracién de recursos mas eficiente y se podra aprovechar més la
diversificacion en el portafolios de inversién, con lo que se aspira a tener mayores rendimientos. Con esto, los recursos
gue administra la SB4 representaran 30.1 por ciento del total, y sera similar a la SB2, con 30.4 por ciento, y la SB3,

con 31.8 por ciento. Cifras de la Consar revelan que el monto de los recursos que administra la SB4 asciende a 443 mil
290 millones de pesos, y en el caso de la SB5 la cifra es de 106 mil 102 millones de pesos. Mas opciones Respecto a

la flexibilizacion para que las Siefore puedan invertir en instrumentos que tengan una calificacion crediticia cuando menos
de grado de inversién (BBB-), Fitch mencioné que esto incrementa el universo de opciones de inversion para las
instituciones. Antes de este cambio, la inversién permitida era para instrumentos con una calificacién de al menos A-; es
decir, tres escalones mas en la escala crediticia. Por otra parte, la calificadora mencioné que la simplificacion en los
requisitos para los emisores nacionales que colocan en el exterior, conllevara un menor costo para éstos, y esto

permitird una mayor participacion de compafiias en el mercado, con lo que se aumentara las opciones de inversion. De
esta manera, Fitch opin6 que los cambios al régimen de inversion representan retos para las Afore, y les dan mayor
flexibilidad y un abanico mas amplio de opciones de inversién, que les permitira diversificar mejor su portafolios.
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