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Pensiones en el mundo, "de importancia politica primordial" (El Financiero 04/04/13)(Clara Zepeda Hurtado) Jueves, 4 de
abril de 2013 Dado el crecimiento del sistema de pensiones en otros paises, sus autoridades han tenido que flexibilizar
sus politicas y regimenes de inversion, tanto en activos nacionales como internacionales. En Chile, por ejemplo, la
Superintendencia de Pensiones permite que las inversiones que efectden las administradoras en el exterior puedan
realizarse mediante la compra o venta directa a los agentes intermediarios o a través de éstos en bolsas de valores, a
entidades contrapartes que puedan operar en el mercado secundario formal. De acuerdo con el régimen de inversion de
los fondos de pensiones de Chile, los limites de inversién estructurales para instrumentos extranjeros mas inversién
extranjera directa para el Fondo A va de un minimo de 45 por ciento a un maximo de 100, instrumento para

trabajadores jovenes; mientras que en el Fondo E, el minimo es de 15 y el maximo de 35 por ciento, vehiculo para
empleados proximos a jubilarse. El sistema de pensiones en Chile lidera en retornos a sus pares de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE), superando las cifras de paises como Polonia, Noruega y Dinamarca.
Incluso, en el periodo de crisis financiera, un informe del organismo del afio pasado destacé el desempefio del sistema
de Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) de Chile, entre los que menos retroceden dentro de un total de 21
paises, con niveles de rendimiento similares a los de Canada y Japén. Algunos paises como Chile o Australia han
financiado las pensiones a través de sistemas obligatorios o cuasiobligatorio -como ocurre en Dinamarca-, para
asegurarse de que la mayoria de los trabajadores esté cubierto y, por lo tanto, tenga acceso a una pension
complementaria. Segun el diagndstico de la OCDE, existen 11 paises -entre ellos Chile, Alemania, Japon y Suecia- en los
gue la tasa de reemplazo estara por debajo de 60 por ciento, de acuerdo con sus estimaciones. Por lo tanto, dice el
documento, el papel complementario de las pensiones por capitalizacién "es de una importancia politica primordial". Hace
unos dias en Chile se realizd un analisis técnico respecto del momento que vive el modelo de pensiones local, marcado
por el aumento en las expectativas de vida de las personas y la baja densidad de cotizaciones que estan alcanzando

los trabajadores prontos a jubilar. El diagndstico fue la necesidad de aumentar el ahorro, ya sea elevando la tasa de
cotizacion -que hoy alcanza 10 por ciento del sueldo bruto- o extendiendo la edad de jubilacion.
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