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Las condiciones mundiales financieras y la situacién de los mercados han mejorado notablemente en los Ultimos seis
afos, lo cual ha brindado un apoyo adicional a la economia y ha propiciado una marcada recuperacion de los activos de
riesgo. Estas condiciones favorables obedecen al efecto combinado de compromisos mas profundos en materia de
politicas, la renovacion del estimulo monetario y el continuo apoyo a la liquidez. Juntas, estas medidas han atenuado los
riesgos extremos, mejorado la confianza y reforzado las perspectivas econémicas. Sin embargo, como la coyuntura
econdmica mundial sigue siendo débil, la mejora de las condiciones financieras solo puede continuar con nuevas
medidas de politica que aborden los riesgos subyacentes para la estabilidad y que promuevan una recuperacién
econdmica ininterrumpida. Para lograr mejoras continuas sera necesario seguir saneando los balances en el sector
financiero y reducir gradualmente el sobreendeudamiento publico y privado. Si los avances en la solucion de estos
desafios a mediano plazo sufren contratiempos, los riesgos podrian reaparecer. La crisis financiera mundial podria entrar
en una fase mas crénica, caracterizada por un deterioro de las condiciones financieras y por episodios recurrentes de
inestabilidad financiera.
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