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Regularizacion de politicas monetarias desataria reversion de flujo de capitales (El Financiero 26/04/13)Jeanette Leyva /
Adriana Rodriguez - enviadas Viernes, 26 de abril de 2013 México, con fortaleza macroecondmica para enfrentar un
escenario adverso. - Alerta Carstens riesgo por capitales volatiles BdeM ACAPULCO, Gro., 25 de abril.- La

permanencia de politicas monetarias laxas en las economias desarrolladas y su eventual regularizacién podrian desatar
una reversioén en los flujos de capitales, lo que traeria como consecuencia afectaciones directas a la economia de nuestro
pais. Asi lo advirti6 Agustin Carstens, gobernador del Banco de México (Banxico) durante su participacién en la 76
Convencién Bancaria, donde mencion6 que por el momento no se visualiza un retiro de estimulos monetarios, pero las
tasas cercanas a cero por ciento no pueden considerarse un escenario permanente, por lo que eventualmente

tenderan a subir a sus niveles normales. Los actuales flujos de capitales han propiciado una sobrevaloracion en el tipo
de cambio y un aumento en los precios de activos domésticos. Sin embargo, en la coyuntura internacional de hoy en dia
-donde persiste un ambiente de elevada volatilidad y gran velocidad- podrian presentarse consecuencias riesgosas, que
no deben subestimarse, pero si monitorear. Carstens destacé que México cuenta con la fortaleza macroeconémica y esta
en buenas condiciones para enfrentar un escenario adverso, resultado del énfasis constante de las autoridades para
identificar vulnerabilidades y reforzar la regulacion y supervision financieras. No obstante, recomend6 seguir trabajando en
reforzar la confianza en el pais y en las reformas estructurales. "En este escenario, continuar fortaleciendo el ambiente
de confianza en la economia mexicana es un imperativo. Por eso, el esfuerzo por seguir mejorando el marco institucional
para la politica macroecondémica en nuestro pais debe ser permanente." Consideré que también se necesitan mas
avances en el proceso de reformas estructurales para que la economia sea cada vez mas competitiva. "Esto ha rendido
frutos en el pasado y es de esperar que lo haga en el futuro." Presiones inflacionarias Respecto de la inflacion, sefialé que
ésta se mantendrd en niveles de 4 por ciento durante los siguientes dos meses, como resultado de las perturbaciones

de oferta asociadas a factores climéticos y fitosanitarios; a los incrementos en las tarifas del transporte publico, asi

como a una base de comparacién baja en los precios de frutas y verduras. No obstante, la expectativa es que
posteriormente el indice inflacionario tome una trayectoria descendente. Dada la naturaleza de los factores que han
ocasionado el incremento en los precios al consumidor, Carstens reiterd que no se prevé una afectacion en el proceso de
estabilizar la inflacién en 3 por ciento, meta que el Banxico podria lograr para 2014. "Mantener la inflacion a niveles bajos y
estables no es un objetivo en si mismo; es un medio para conquistar objetivos mas altos", afirmo6. Asimismo, aseguré que
las bajas tasas de interés resultantes de una menor inflacién redundan en una mayor inversion, mas empleos y un
abatimiento mas rapido de la pobreza. "De ahi que sea importante que los intermediarios que participan en el canal
crediticio de transmisién de la politica monetaria, notoriamente los bancos comerciales, estén listos para aprovechar las
condiciones tan favorables que prevalecen en las tasas de interés. "Por supuesto, otra finalidad de mantener baja la
inflacién es evitar el impuesto mas regresivo, pues es bien sabido que altas tasas de inflacion erosionan en primer lugar el
salario de los trabajadores y el ingreso de los pensionados. Esto confirma que los beneficios de la estabilidad de precios
son muchos y muy variados”, apunto.
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