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Bancos centrales ya no tienen mucho mas que hacer: analistas. Las economias industrializadas no han logrado un
crecimiento equilibrado, por lo que nuevamente estan en "punto muerto”, donde los bancos centrales ya no tienen

mucho més que hacer y ahora debe entrar en accién la politica fiscal. De acuerdo con Patricia Berry, directora de
Investigacion y Analisis de Mercados de Intercam Casa de Bolsa, la economia global otra vez esta incierta y provocando
confusion, situacion que se refleja claramente en los mercados financieros mundiales. Partiendo de la misma crisis de
2007-2008, Estados Unidos y Europa optaron por caminos muy distintos para enfrentarla y cinco afios después, la
primera economia crece muy lentamente, maximo 2 por ciento y a tropezones; mientras que el ritmo de avance de la
economia europea oscila entre crecimiento y contraccién cercanos a cero por ciento. "En ambos casos, las tasas de
interés son minimas y la liquidez es muy abundante; el desempleo se mantiene cruelmente alto, la inversién y el crédito
no fluyen a la economia real, y persiste la preocupacion por los niveles de déficit y deuda. "Ninguno de los caminos que
siguieron para resolver la crisis ha funcionado, ninguno ha logrado un crecimiento equilibrado, sostenido y en aceleracion,
gue alcance a la mayor parte de la poblacion y que disipe la percepcion de peligro”, alertd Berry. Por ello, afadio, la
economia de Estados Unidos apenas crece y Europa esta paralizada, por lo que han llegado al mismo punto muerto.
Ademas, los bancos centrales ya no tienen mucho mas que hacer, y ahora puede y debe entrar en accion la politica
fiscal. Fase de desaceleracion Rodolfo Campuzano, director de Estrategia y Gestion de Portafolios de Invex, destaco que
los datos econdmicos mas recientes contindan mostrando que el crecimiento esta en una fase de desaceleracion a

tasas crecientes. En Estados Unidos, los indicadores sobre la actividad manufacturera a nivel regional apuntan que el
crecimiento se deterioré aun mas en el inicio del segundo trimestre del afio. El dato de crecimiento del PIB al primer
trimestre fue de 2.5 por ciento, superior al registrado al cierre de 2012, pero muy por debajo del consenso de los
analistas que anticipaba una tasa de 3 por ciento. Asimismo, en Europa los indices de percepcién de la industria, tanto a
nivel de paises como en la composicién de la zona euro, marcan una mayor profundidad de la recesion, lo que abre la
posibilidad de que el Banco Central Europeo (BCE) baje las tasas en su préxima reunion de politica monetaria. Para Mario
Correa, director de Estudios Econdémicos y Planeacién Estratégica de Scotiabank, esta semana habrd mucha informacién
relevante, destacando el reporte de empleo de Estados Unidos, las decisiones de politica monetaria de la Reserva
Federal y el BCE, que luego de los malos datos publicados en fechas recientes muy probablemente mantendran el

tono "suave" de su comunicado. "Habra que poner atencion a los resultados del reporte de empleo de abril en EU, que
servira de base para ver si la economia esta perdiendo todavia fuerza." En Europa habra decision de politica monetaria
del BCE, para la cual ya se comienza a anticipar un recorte en la tasa de referencia en la zona euro, actualmente en

0.75 por ciento. "Las siguientes semanas seguiran siendo dificiles para los mercados. Por una parte, es muy probable
ver la continuacién de datos que reflejen debilidad. En segundo lugar, sera dificil que ese factor colabore a la toma de
mayores riesgos. Anticipamos un bajo rendimiento en la bolsa en las siguientes semanas y una volatilidad del tipo de
cambio y las tasas sobre los mismos niveles", prevé Campuzano.
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