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En este trabajo se analiza el grado de integracion financiera y la manera en que los términos de intercambio afectan a los
ciclos econémicos en las economias emergentes. Utilizando un modelo de economia abierta, se muestra que a medida
gue aumenta la apertura de la cuenta de capital en una economia que se enfrenta a las crisis comerciales, la volatilidad
del ciclo econdémico se reduce. Para una economia con apertura financiera limitada, y una cuenta comercial relativamente
abierto, el modelo con términos de shocks exdégenos de comercio es capaz de reproducir las caracteristicas del ciclo
econdémico.
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