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Presién sobre el peso podria continuar hasta mediados de afio: especialistas (El Financiero 09/03/15) Marcela Ojeda
mojeda@elfinanciero.com.mx Clara Zepeda czepeda@elfinanciero.com Lunes, 9 de marzo de 2015 El dolar alcanzé el
viernes un maximo historico intradia. Un tipo de cambio inestable por mas tiempo presionara a la inflacién en México.
Estiman que la divisa mexicana alcance un maximo de 16 unidades. La presion sobre el peso y las monedas de otros
paises podria continuar hasta mediados de 2015, cuando se prevé que la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed)
normalice las tasas de interés de la politica monetaria.  "Mientras eso no ocurra seguiremos observando mucha
fluctuacién en el tipo de cambio, con posibles consecuencias sobre la inflacion. En cuanto la Fed eleve su tasa de interés
se van a mover las posiciones y los capitales van a estar donde obtienen mayor rendimiento, aunque habria que ver qué
tanto se puede estabilizar el tipo de cambio”, dijo Haydeé Moreyra Garcia, Coordinadora ejecutiva del Programa MBA en
la Escuela de Graduados en Administracion y Direccién de Empresas (EGADE).  Estimé que la paridad se sitte de 14.50
a 14.60 pesos por ddolar y que muestre estabilidad. "Si no se estabiliza, esperariamos una inflacién un poco mas alta que
la del afio pasado”, indicé en entrevista.  Explicé que la fortaleza del dolar registrada el viernes, que llevo al tipo de cambio
spot a cerrar en 15.48 pesos por délar, su nivel mas alto en seis afios, y un centavo abajo de su maximo histérico
alcanzado en marzo de 2009 y al Banco de México a activar su mecanismo de subasta de délares para defender al peso,
por segunda ocasion desde diciembre, se debi6 al dato de empleo difundido en EU, que marco la creacién de mas de 3
millones en lo que va del aflo.  Anotd que cuando los mercados perciben que la economia estadounidense va bien,
sobreviene la especulacién sobre el alza en las tasas de interés, dado que la Fed la habia pospuesto para cuando
hubiera una verdadera recuperacién en el mercado laboral. "Como consecuencia del ajuste esperado en las tasas de
interés, hay un movimiento de capitales que mueve definitivamente las estrategias de inversion y los tipos de cambio de
diferentes monedas; no solo fue el peso mexicano, sino todas las monedas, quienes este viernes sufrieron esta situacion”.

Recordé que Banxico ha expresado que monitorea el tipo de cambio, "porque si hay un elemento inflacionario, y de
prolongarse esta situacion, eventualmente podria ser un indicador importante en la variaciéon de los precios".  Por su parte,
Jorge Gordillo, director de Andlisis Econémico de CIBanco, dijo que el peso mexicano seguira depreciandose ante el
dolar, en la medida que la economia de Estados Unidos siga mostrando mas fortaleza, lo que podria llevarlo a nuevos
maximos histéricos en el afio, rumbo a las 16 unidades. Marco Oviedo, economista en jefe de Barclays, afirmé que en
la medida en que la economia de Estados Unidos siga mostrando signos de fortaleza, el peso seguira presionado y
cuando la Fed sefale que esta lista para subir tasas el peso sufrird ain mas. REDITOS Y RETOS  Para Manuel
Sanchez, subgobernador del Banco de México (Banxico), las implicaciones de la normalizacién monetaria en Estados
Unidos para las economias emergentes pueden ser significativas.  En la Jornada de Andlisis para el Desarrollo
Econdmico organizada por el Tec de Monterrey, alerté que la estrategia de salida puede ser compleja y afiadié que la
debilidad del peso por un periodo prolongado implica un riesgo para el objetivo de inflacion.  Destac6 que si bien la
recuperacion econémica de EU es favorable, en especial para las mas asociadas a ese pais, no se pueden excluir ajustes
de carteras internacionales que detengan o reviertan las entradas de capital.  Afiadioé que la reactivacion econémica
estadounidense hace mas cercana el inicio de un ciclo alcista en la tasa de interés de referencia y que en México
seguiran respondiendo a las variaciones de las de EU, junto con una recuperacion gradual en 2015 y 2016.
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