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Apuestan nuevamente a commodities (Reforma 22/04/15)        Por The Wall Street Journal     Cd. de México México (22
abril 2015).-   Ante las señales de que la economía global repunta y el alza del dólar hace una pausa, los inversionistas
empiezan a regresar tímidamente a las materias primas como el petróleo y el azúcar.     El índice S&P GSCI, que sigue los
precios de 24 commodities, ha subido más de 11% en el último mes, hasta el viernes, y se acerca a su mayor nivel
desde diciembre.     Entre las cotizaciones que han subido figuran las del petróleo (que se ha disparado casi un tercio
desde sus mínimos), el cobre, el azúcar y de otros productos básicos.     La caída en los precios de las materias primas
y la apreciación del dólar habían sido dos constantes en los mercados desde mediados de 2014. No obstante, el alza del
dólar ha hecho una pausa desde el mes pasado, luego de que el 18 de marzo la Reserva Federal indicara que no tenía
prisa para empezar a subir las tasas de interés. Además, una serie de cifras débiles de la economía estadounidense
ha tomado a los inversionistas por sorpresa.     Pocos analistas creen que la caída en los precios de numerosas materias
primas ha llegado a su fin. La demanda de China, el mayor consumidor mundial de commodities, no se recupera,
mientras que la economía europea lucha para evitar otra caída.     Aun así, algunos inversionistas institucionales detectan
una oportunidad que es demasiado atractiva para dejar pasar. Muchos están comprando materias primas a
cotizaciones que rondan sus niveles más bajos en varios años, en un momento en que los máximos históricos
alcanzados por las bolsas y las tasas de interés cercanas a cero en Europa y Asia les dejan pocas alternativas viables
donde colocar su capital.     "La gente encuentra reconfortante que Europa esté estimulando (su economía) y que el
crecimiento de Estados Unidos se mantenga", dice George Zivic, quien administra cerca de US$325 millones para el
fondo Oppenheimer Commodity Strategy Total Return. "Si eres un inversionista en commodities subvaluadas, pienso
que hay oportunidades en el mercado".     En la semana concluida el 14 de abril, las apuestas de los inversionistas a un
alza en los precios del petróleo superaron en 9% (231.556 contratos) las apuestas a un descenso, el mayor nivel desde
inicios de agosto, según cifras de la Comisión de Comercio sobre Futuros de Mercancías de EE.UU. Los gestores de
fondos, como grupo, pasaron a apostar a un alza de los precios del cobre a comienzos de marzo, después de adoptar
la postura opuesta durante 23 semanas consecutivas. Los ingresos de capital a los fondos de energía que cotizan en
bolsa crecieron 40% en marzo después de descender en febrero, según Morningstar.     Los mayores ingresos de
capital se han traducido en un incremento de los precios de algunos commodities. El petróleo, por ejemplo, ha subido casi
30% respecto de su mínimo de marzo. El cobre y el azúcar han avanzado más de 6% y el oro casi 4%.     Muchos
analistas estiman que la recuperación de la zona euro apuntalará la demanda de materias primas en la región, que es el
segundo consumidor de commodities del mundo después de China.     Muchos también creen que el episodio más
severo de desaceleración de la economía china, la principal razón de la caída del precio de las materias primas, ha quedado
atrás.     Al mismo tiempo, algunos inversionistas opinan que el alza de ocho meses del dólar se ha detenido ante la
debilidad de los datos económicos de EE.UU. y la menor disposición de la Reserva Federal a elevar las tasas de interés
de corto plazo en los próximos meses. El debilitamiento del dólar abarata los precios de los commodities para los
consumidores no estadounidenses y la pausa en el ascenso del dólar elimina un obstáculo que había aquejado a los
commodities durante casi un año.     "Creemos que hemos visto el final del camino", dijo François Bourdon, director de
inversión de Fiera Capital, un gestor de fondos canadiense que administra US$85.000 millones. Bourdon prevé una
recuperación de la economía global, con un robusto crecimiento de EE.UU. estimulando a las economías de Europa y
Japón y una moderación del enfriamiento de China. Bourdon también cree que el dólar no registrará grandes avances y
que cotizará dentro de un rango previsible.     Pero los inversionistas tienen abundantes razones para ser cautelosos y
muchos de ellos siguen al margen.     Las minutas de la más reciente reunión de la Fed, divulgadas el 8 de abril,
mostraron que un mayor número de sus integrantes está dispuesto a aumentar las tasas de interés en junio. Pero el
encuentro ocurrió antes de la publicación de los datos sobre la debilidad de la economía de EE.UU., que podrían haber
echado un balde de agua fría al entusiasmo por elevar las tasas de corto plazo antes de mediados de año.     Otros
operadores subrayan que generar una mayor inflación en Europa, uno de los objetivos del Banco Central Europeo, será
mucho más difícil de lo que se piensa y apuntan al caso de Japón, que sigue batallando contra la deflación pese al
estímulo sin precedentes provisto por su banco central. Y aunque China ha anunciado varias medidas de estímulo en los
últimos meses, la demanda por materias primas no ha repuntado en forma significativa. A su vez, el acuerdo nuclear
entre Irán y EE.UU. significaría que el petróleo iraní vuelva al mercado, lo que podría deprimir nuevamente los precios.    
"Podría ser que no falta mucho para que toque fondo, pero probablemente no está allí", dijo Giovanni Staunovo, analista
de commodities para UBS Wealth Management.        Copyright © Grupo Reforma Servicio Informativo
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