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Trump, dolar y PIB bajo pegaran a las empresas (El Financiero 13/01/17) JASSIEL VALDELAMAR
jvaldelamar@elfinanciero.com.mx Viernes, 13 de enero de 2017 Las empresas mexicanas enfrentaran este afio
riesgos que afectaran su desempefio operativo y financiero derivado de un elevado tipo de cambio, del aumento de la
inflacién y de las tasas de interés, del retraso de la inversion extranjera directa y de un bajo crecimiento econémico
doméstico. De acuerdo con un andlisis de la calificadora Moody's, la magnitud de los riesgos para las empresas
mexicanas depende del éxito que tengan las propuestas de Donald Trump en cuanto a las politicas comerciales, como
la renegociacién del TLCAN y la imposicidn de aranceles a la importacion.  "Cualquier cambio en el TLCAN perjudicaria a
los exportadores mexicanos, mientras que el flujo de las remesas a México de los inmigrantes podria disminuir bajo la
nueva administracion estadounidense”.  Asimismo, Moody's prevé que el bajo crecimiento del PIB afectara a los
sectores cuyos ingresos se correlacionan con la actividad econémica de México como las telecomunicaciones y la
construccion.  "Empresas que obtienen ingresos tanto dentro como fuera de México, como Coca Cola FEMSA,
América Mévil y Grupo Bimbo, pueden proteger sus métricas de crédito mas facilmente que las empresas que
dependen principalmente de clientes mexicanos, como Televisa y los constructores”, dijo.  En tanto, un mayor tipo de
cambio eleva los precios de las importaciones y los costos operativos y de capital de las firmas de segmentos como el
petréleo y el gas y de algunos que consumen materias primas y equipos importados.  "En tales casos, esperamos que
un volatil tipo de cambio aumente los gastos y costos, agotando sus margenes operativos y flujo de caja libre", sefialo.
Para algunas compafiias grandes y diversificadas de bienes de consumo, como Bimbo y Sigma, su gran porcion de
ingresos en délares o en euros reduce los impactos potenciales de la depreciacién del peso sobre su deuda y sus costos
en dolares. Moody's expone que un peso mas débil beneficia a empresas mineras, quimicas y de hospedaje y es
moderadamente negativo para el sector construccion.
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