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Bajo, el riesgo politico en seguros de pensiones (El Financiero 07/11/18) JASSIEL VALDELAMAR  Los seguros y el
sistema de fondos de pensiones han estado sujetos a intervenciones de los gobiernos en América Latina en los ultimos
afios, pero en México estos riesgos hasta ahora son limitados, de acuerdo con un andlisis de la agencia Moody's.

Las aseguradoras de pensiones administran el dinero de los trabajadores una vez que pueden acceder a los recursos
para su retiro, para entregar una pension de por vida, llamada "renta vitalicia" y que se cobra hasta que el pensionado o
los beneficiarios fallezcan.  Durante la Gltima década, Argentina y Bolivia intervinieron los fondos de pensiones
(Afores para el caso mexicano), cambiando el campo de juego de los mercados de seguros de rentas vitalicias y, en
algunos casos, interrumpiendo significativamente el negocio. Esto subraya la vulnerabilidad del sector al riesgo politico.
"Las aseguradoras de pensiones desempefian un papel clave en el sistema de seguridad social de México y podrian
estar sujetas a cambios discrecionales de politicas que podrian debilitar sus finanzas, pero hasta el momento creemos
gue es poco probable que esto suceda”, indicé la agencia.  Consider6 que la intervencién de algunos gobiernos en
América Latina podria algun dia representar un desafio para los fondos de pensiones y las aseguradoras en México, sin
embargo, este riesgo es bajo en el corto a mediano plazo. "Los incentivos no estan alineados para que el gobierno
asuma los fondos de pensiones, cuyas probabilidades aumentarian en un contexto de debilidad fiscal”, dijo. = Ademas,
Moody's consideré que la fortaleza institucional de México es moderada, reflejo de la continuidad de la politica econdmica
y la introduccidn de la Ley de Responsabilidad Fiscal, que establece un presupuesto equilibrado para el sector publico.
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