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Presiona a deuda menor crecimiento (Reforma 11/11/19)

Presiona a deuda menor crecimiento (Reforma 11/11/19) Jorge Cano Cd. de México (11 noviembre 2019).- Ante la

caida de ingresos publicos y el bajo crecimiento econémico habrd mayor presion de que el Gobierno rompa su

compromiso de no incrementar la deuda, aseguraron expertos. La meta de la administracion es mantener la deuda en

un nivel equivalente a 45 por ciento del PIB. Sin embargo, ante el menor crecimiento econémico la proporcién enfrenta un

alto riesgo de aumentar.  Por un lado, esté el efecto de tener un menor PIB a lo previsto, lo que afecta a la proporcion

meta, pero también menores recursos podrian presionar el gasto y las necesidades de financiamiento.  Por el reducido

espacio fiscal hay gran riesgo de que el Pais llegue a una proporcién de deuda-PIB de 49 por ciento al final del sexenio

cuando actualmente es de 45 por ciento, estimé Héctor Villarreal, director del Centro de Investigacion Econdmica y

Presupuestaria (CIEP).  Explicé que el Presidente Andrés Manuel Lépez Obrador tendra que decidir entre mantener su

promesa de no incrementar deuda o solventar gastos de programas sociales necesarios. "Si a sangre y fuego se

defiende el superavit primario, tendré que hacer recortes que le duelan a muchos. "En la medida en que el espacio

fiscal, presione las pensiones, salud o cosas por el estilo, entonces los déficits primarios se volverian muy chiquitos y

podriamos acercarnos a finales del sexenio a algo como una relacién de saldos histéricos-deuda de 49 por ciento”, aseguro.
Este afio con la tendencia de crecimiento actual el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector

Publico (SHRFSP), la métrica mas usada para medir la deuda, pasaria de 45 por ciento en 2018 a 46 por ciento del

PIB a finales de 2019, estimé.  Indic6 que el bajo crecimiento y la inflacion controlada hacen que la razén deuda-PIB suba.

Sin embargo, al tener un tipo de cambio controlado la deuda en moneda extranjera no aumenta en pesos.  El

incremento de la razén deuda-PIB en 46 por ciento no tendrd grandes implicaciones, pero comenzaré a generar

nerviosismo al aproximarse a 50 por ciento, afirmd.  Por su parte, la calificadora de riesgo HR Ratings afirmé en un

estudio que la presién para mantener un déficit mas reducido resulta contradictoria con la presién de aumentar el gasto

para incentivar la demanda agregada. "El reto seria (y no Unicamente para el cuarto trimestre) optimizar el ejercicio

del gasto para generar un mayor crecimiento econémico y al mismo tiempo, mantener un déficit controlado para, por lo

menos, estabilizar la razon de deuda a PIB", afirmd.  En el Ultimo trimestre, la evolucion de la deuda se ha estabilizado

debido a la reduccién en el déficit, pero conforme se reactive la ejecucion del gasto esta tendencia podria revertirse, analizé

HR Ratings.
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