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Banxico recorta 75 puntos base su tasa, pese a que persisten presiones inflacionarias.Nivel de réditos baja a 6%;
anticipan que quedara en 5% en 2009."Limitado", apoyo de la politica monetaria para impulsar el crecimiento. - México,
ante nuevos riesgos, advierte el FMI A pesar de las prevalecientes presiones de la inflacion subyacente, la junta de
gobierno del Banco de México (Banxico) antepuso su interés en el deterioro de la actividad econdmica y decidid reducir
en 75 puntos base la tasa de interés interbancaria a un dia, ubicandola en 6 por ciento, el menor rango desde 2005.

"Su prioridad se volvié promover el crecimiento por encima de la estabilidad de precios, siendo que la inflacion esta a

mas del doble del objetivo puntual y no parece estar bajando claramente para alcanzar tal objetivo en el futuro

cercano", apunt6 Francisco Javier Gutiérrez, analista de Scotiabank. Diversos analistas prevén que al cierre de 2009 la
tasa de fondeo sera de 5 por ciento. El Banxico argumento que la importante caida que se ha registrado en la actividad
econdmica ha requerido de acciones preventivas de politica monetaria, para contribuir a mitigar los impactos
desfavorables de la crisis. Con esta decision, la tasa de fondeo acumula en cuatro meses consecutivos una disminucion de
225 puntos base. Anticipé una caida anual del PIB en 2009 sustancialmente superior al rango de entre menos 0.8 y
menos 1.8 por ciento que tenia previsto. Asimismo, adelantd que el 29 de abril, en su Informe sobre la Inflacién enero-
marzo 2009, dara a conocer tanto su nuevo prondstico de inflacién como de la actividad econémica para los proximos dos
afos. Previo que a pesar de que el descenso de la inflacion ha sido més lento de lo esperado, el fuerte incremento de la
brecha del PIB y la mayor estabilidad financiera de las Ultimas semanas, "permiten adelantar que a partir de mayo la
inflacién presentara un descenso mas pronunciado”. "Pareciera que el Banxico esta utilizando ahora la conduccién de
expectativas como otro instrumento de politica econémica para influir en el comportamiento de los agentes econémicos, y
asi coadyuvar con el logro de su objetivo. "La clave de la eficacia en la conduccién de expectativas como instrumento de
politica econdémica esta en la credibilidad que pueda tener la autoridad que lo utiliza, y a la luz del comportamiento de la
inflacién del primer trimestre, y de la histéricamente observada frente a la esperada; es dificil creer en sus argumentos para
anticipar una baja mas pronuncia de la inflacién a partir de mayo", explicé Gutiérrez. Indicé que con la relajacion monetaria
agresiva se busca apoyar a la actividad econémica, "respaldo que, por cierto, es limitado, y si la inflaciéon no cede, pudiera
ponerse en riesgo la estabilidad macroeconémica, condicion indispensable para retomar tasas de crecimiento sostenible
mas elevadas. "En vista de que el riesgo inflacionario persiste, existe la posibilidad de que eventualmente el Banxico
tenga que corregir su politica monetaria”, agregé. Para Luis Flores, de Ixe, y Joel Virgen, de Banamex, es claro que la
contraccion econdmica recibe mayor atencion, dado que el Banxico mostré un tono mas alejado de las preocupaciones
inflacionarias, reiterando que el balance de riesgos se ha deteriorado sustancialmente mas en lo tocante a la actividad
econOmica. Flores afiadio que al esperar que las presiones inflacionarias cedan ante una estabilidad en el tipo de cambio,
una reduccion de la demanda agregada y una mayor estabilidad financiera, el Banxico seguira bajando tasas. Joel

Virgen y Ociel Hernandez, analista de Bancomer, destacaron que al afiadir la frase "por esta ocasién", al anunciar el
recorte de 75 puntos base, el Banxico quiere sefialar que el ciclo de relajamiento monetario continda, y que otro

recorte igual no esta garantizado. "Dada nuestra perspectiva de evolucion del balance de riesgos, esto sugiere que el
relajamiento de la tasa de fondeo continuard, aunque a un menor ritmo. "Seguimos esperando que el fondeo bancario
disminuya en 50 puntos en la reuniéon de mayo, y finalice el ciclo de relajamiento en 5.0 por ciento", indic6 Hernandez.
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