
México, en desventaja frente a otros países emergentes (El Financiero 02/06/09)

México, en desventaja frente a otros países emergentes (El Financiero 02/06/09)(Ari Audi)  Martes, 2 de junio de 2009
Invex Grupo Financiero ajustó a la baja su estimado de crecimiento para México de menos 5.1 a menos 6.1 por ciento en
2009.  Pronosticó tasas negativas de expansión en la actividad económica, moderándose hacia el cierre de año y prevé
una recuperación palpable en 2010, pero con rangos muy modestos para el Producto Interno Bruto (PIB).  "La expectativa
de una recuperación modesta en Estados Unidos no favorece la visión respecto a la capacidad de México de recuperar
crecimiento; anticipamos que una recuperación tardará más tiempo en concretarse en nuestro país", explicó. En su
reporte mensual, la firma dijo que a pesar de ser exportador de petróleo, el panorama previsto para las finanzas públicas
y los sectores productivos pone a México en una situación de desventaja frente a otras economías emergentes.  Dado que
el grupo financiero prevé una moderación del actual entusiasmo en los mercados globales, pronostica que la fortaleza del
peso será temporal, además de que las condiciones macroeconómicas en México no dejan a los inversionistas adoptar
un optimismo, como el que muestran hacia otras plazas emergentes.  "Hacia finales de año se acentuará el debate
sobre la fragilidad de las finanzas públicas y no esperamos que la expectativa en relación con el crecimiento en Estados
Unidos sea mejor a la actual y, por ello, mantenemos nuestro estimado de 14.25 pesos para el dólar."  Sin duda los
rangos actuales se tornan atractivos, pero la institución insiste en que mientras permanezca el episodio de debilidad del
dólar, será difícil ver un repunte relevante de la cotización, por lo que Invex no recomienda la inversión en bonos de largo
plazo y en dólares, por el momento. La firma anticipó un movimiento de las bolsas sobre un eje horizontal en el segundo
semestre, adelantando que espera que se presente una tendencia de lateralidad, con mucha volatilidad al término del
impulso actual.   "Los límites para que se prolongue el rally el resto del año se centran en la perspectiva de un
crecimiento muy modesto, aun después de haber abandonado las tasas negativas de crecimiento", afirmó.   
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