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Ratifica Moody's calificacion de México (ElI Reforma 05/08/09)Estiman que el Gobierno podria verse en la necesidad de
llevar a cabo ajustes sucesivos al gasto publico Reuters Nueva York, Estados Unidos (5 agosto 2009).- La agencia
Moody's ratificé este miércoles la calificacién soberana de México, con una nota de "Baal" y una perspectiva estable,
argumentando que no anticipa un deterioro significativo en las cuentas fiscales del Pais al menos hasta 2010. Las tres
principales agencias calificadoras de deuda han exhortado a México a realizar reformas para aumentar su débil
recaudacion tributaria y reducir su dependencia de los ingresos petroleros. Standard & Poor's y Fitch mantienen la nota
en perspectiva negativa. "La decision esta sustentada en la presencia de un marco de politica econémica que apoya la
continuidad del orden fiscal, la capacidad del Pais para mantener acceso continuo a los mercados financieros
internacionales, y en un adecuado perfil de la deuda gubernamental”, explicé Moody's en un comunicado. "En opinién de
Moody's, las medidas fiscales que se espera adopten las autoridades seran suficientes para prevenir un deterioro
significativo en las cuentas gubernamentales durante 2009 y 2010," indico Mauro Leos, Regional Credit Officer para
América Latina y analista senior para México. No obstante, sefiala, lo méas probable es que dichas medidas sélo
proveeran un alivio transitorio y no resolveran los problemas de fondo, por lo que el Gobierno puede verse en la
necesidad de llevar a cabo ajustes sucesivos al gasto publico, lo cual limitaria la capacidad de adoptar politicas
contraciclicas en el futuro. "Si bien la recesién actual es un fenémeno transitorio motivado en gran medida por la caida de la
actividad productiva en EU, la capacidad de recuperacion de la economia mexicana contindia siendo incierta en el corto
plazo", mencioné Leos. Adicionalmente, la perspectiva de mediano plazo es igualmente compleja dado que persisten
dudas sobre el crecimiento potencial en EU después de la crisis, y la economia mexicana ha reportado crecimientos
anuales promedio cercanos a solo 3 por ciento durante la Gltima década. Es poco probable que las calificaciones
actuales sean modificadas cuando se den a conocer los detalles del paquete fiscal para 2010. Leos sefal6 que la
evolucién de las mismas tendera a reflejar mas bien aspectos relacionados con la capacidad del Gobierno y la voluntad
de la clase politica para lograr avances significativos en temas estructurales, sin condicionar cambios en las
calificaciones a medidas o fechas especificas.
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