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Mayor inflacion cubriria el desequilibrio fiscal (El Financiero 07/08/09)Ari Audi Viernes, 7 de agosto de 2009 Caida de
recursos tributarios, peor a 1995. De forma irénica para la economia, pero muy favorable para el gobierno, una mayor
inflacion puede resolver el faltante de ingresos para no aumentar el desequilibrio fiscal este afio, consider6 Moody's
Economy. Alfredo Coutifio, director para América Latina de la firma, destac6 que las otras opciones con las que cuenta

la presente administracion -mayores recortes presupuestales, mas impuestos o un mayor endeudamiento- no son
econdmica ni politicamente viables ante el actual entorno recesivo. El reporte titulado Inflacion al rescate del presupuesto
resalta que si bien los ingresos publicos siempre se reducen en tiempos de crisis, esta vez la caida tributaria se

agravara mas respecto a pasadas recesiones. Asimismo, ejemplificé que en la crisis de 1995, los ingresos oficiales no

se redujeron tanto, precisamente porque se generd inflacion, y ello hizo que reportaran un crecimiento anual de casi 8.0
por ciento en términos nominales. "Ironicamente, ahora los ingresos tributarios descenderan mas que en 1995 por

haber menor inflacién, a pesar de que la contraccion econémica sera similar”, apunté Coutifio. Mencion6 que el gobierno
puede generar inflaciéon no sélo incrementando el gasto publico, sino también mediante alzas en precios y tarifas, ya que
éstos no sélo son productos de consumo popular, sino insumos necesarios para el proceso productivo. "De esta forma, la
realineacién de precios, que ya se empez0 a dar, ciertamente generara un costo en inflacién, pero a cambio el gobierno
aumentara su recaudacién o al menos reducird la caida en los ingresos publicos en lo que resta del afio", explicé. El
directivo indic6 que esto puede evitar que se den ajustes adicionales al gasto o que el gobierno tenga que ampliar el
déficit fiscal. Asi es como una mayor inflacion puede salvar al presupuesto federal este afio y mantener en linea, con lo
autorizado, a las cuentas fiscales. "Sin embargo, éste es sdlo un paliativo de corto plazo, ya que la verdadera solucién de
raiz al problema estructural esta en una reforma fiscal de fondo", aclaré.
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