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PIB crecio 3% trimestral entre julio y septiembre (El Financiero 19/10/09)

PIB crecié 3% trimestral entre julio y septiembre (El Financiero 19/10/09)Eduardo Jardon Lunes, 19 de octubre de 2009
Recuperacion de empleo y salarios, rezagada.Banxico mantiene su tasa en 4.5% por tercera vez.Posible presion de
paquete fiscal sobre la inflacién. El panorama de la economia mexicana ha mejorado y se espera un crecimiento en el
segundo semestre, pero la recuperacion del empleo y la masa salarial continuaran rezagados, estimé el Banco de México
(Banxico). En su mas reciente reporte sobre politica monetaria, el banco central calcul6 que el Producto Interno Bruto
(PIB) crecié cerca de 3 por ciento entre julio y septiembre, respecto al trimestre previo, en cifras ajustadas por
estacionalidad. Los registros oficiales muestran caidas en este indicador desde el tercer trimestre del afio anterior.
Segun la autoridad monetaria, los indicadores mas recientes sobre produccién industrial, empleo y confianza del
consumidor indican que la economia parece haber tocado fondo e iniciado una etapa de recuperacion. El Banxico decidié
mantener, por tercera ocasion consecutiva, la tasa de interés objetivo en el nivel de 4.5 por ciento. Para Alfredo Coutifio,
director para América Latina de Moody's Economy.com., la pausa monetaria se extendera en lo que resta de 2009, y
s6lo si ocurre un rebote en la inflacion se podria revertir la relajacion en el préximo afio. El experto indicé que un mayor
incremento en los precios podria ser originado por el resultado de nuevos impuestos y precios publicos, y no por una
expansion monetaria, por lo que alzas en las tasas no tendran un gran impacto en el aumento en la inflaciéon. "En estas
circunstancias, consideramos que la politica monetaria s6lo se deberia mover a la neutralidad, con el fin de dejar que la
economia funcione sin el freno monetario”, opiné Coutifio. Las préximas acciones en politica monetaria, indicé el banco
central, tomaran en cuenta los impactos sobre la inflacion que pudieran resultar por el paquete fiscal que se apruebe y
por la evolucién de la economia. Hoy la trayectoria de la inflacion anual es a la baja, ante la debilidad que muestra el
mercado nacional. En septiembre se ubic6 por debajo de 5 por ciento, nivel que no registraba desde mayo de 2008.
Analistas de Bancomer prevén que la inflacién se desviara temporalmente del rango del banco central en 2010, pero
consideran que la amplia brecha del producto deberia limitar la persistencia de este choque vy, por lo tanto, las
expectativas de inflacion en el mediano y largo plazos se mantendran bien ancladas. En un reporte sobre el tema,
estimaron que la pausa monetaria continuara en 2010 més alla de lo descontado por los mercados en estos

momentos.
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