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Peso enfrenta una fragil recuperacion (El Financiero 08/12/09)

Peso enfrenta una fragil recuperacién (El Financiero 08/12/09)Viridiana Mendoza Escamilla Martes, 8 de diciembre de
2009 Sobrevaluacién de la moneda, un riesgo ante economia débil.Una decepcion sobre la mejoria de EU pegaria a la
divisa mexicana.Habra varios episodios de presion para el tipo de cambio en todo 2010. - Revaluacion del peso en
ambiente de fragilidad Aunque las expectativas apuntan a una mayor recuperacion del tipo de cambio peso-dolar,
influenciada por la activacion de los mercados, los analistas coinciden en que la sobrevaluacion del peso no seria lo mas
conveniente en un escenario donde el repunte de México se percibe fragil. Asi, el principal riesgo en la recuperacion del
peso frente al délar seria una reaccion en el mercado que provocara un rebote, lo cual implica presiones para 2010. El
reporte semanal de Invex explica que "el tipo de cambio podria bajar mas si persiste la idea de una recuperacion muy
fuerte en la economia de Estados Unidos, y un apetito por riesgo como el que se ve en estos momentos en los mercados
emergentes". En entrevista con EL FINANCIERO, Jaime Ascencio, analista de Actinver, comenta que si bien es cierto
que la recuperacion en el tipo de cambio ha sido rapida -e incluso hay analistas que consideran que el ddlar podria tocar
las 11 unidades en un par de afios-, el peso no deberia apreciarse mas en un escenario donde la economia mexicana
sigue fragil. "No deberia apreciarse mas, se corre el riesgo de que ante la fragilidad de la recuperacién sucediera algo
en los mercados que provocara un rebote acelerado." En el mismo sentido, el reporte de Invex alerta: "La recuperacion
(del tipo de cambio) se desarrolla en un ambiente que aun es de fragilidad. "De presentarse cualquier decepcion en los
mercados en relacion con la recuperacion estadounidense, debiéramos esperar un rebote del tipo de cambio y quizas un
regreso a los niveles en los que navego todo este afio. "Tal vez no se presente un momento asi en el cierre del afio,
pero podemos estar seguros de que habra episodios de presién en el transcurso de 2010. "El asunto del crecimiento y
de las actuales politicas de impulso adn no esté resuelto." Sin historia Asi, el tipo de cambio, al igual que la activacién
econdmica, estara atado a la recuperacién en Estados Unidos. "México no cuenta con otra historia de crecimiento que no
sea su conexidn con la economia estadounidense; por ello, cualquier decepcién en ese terreno debera repercutir en una
depreciacion del peso"”, sefiala el documento del grupo financiero. Por su parte, Ascencio explica que otro factor a tomar
en cuenta sera la reversion de la politica monetaria por parte de la Reserva Federal (Fed), esperada para el segundo
semestre de 2010, lo cual tendria implicaciones en el tipo de cambio si la recuperacién en México no se consolida.
"Habra que esperar a ver las implicaciones que tendra el aumento de tasas por parte de la Fed esperado para la
segunda mitad de 2010", previene. De octubre de 2008 a noviembre de 2009, el Banco de México utiliz6 31 mil 163
millones de délares de las reservas internacionales para estabilizar la divisa, que alcanz6 15.56 pesos por doélar en marzo
de este afio. Al respecto, Invex indica que un aumento en las tasas de interés por parte del Banco de México

estimularia un tipo de cambio por debajo de los 12 pesos. Advierte que este escenario podria provocar una intervencion
del banco central, pues un peso muy revaluado impediria aprovechar al maximo el empujon en la economia
estadounidense. "El Unico beneficio de un peso revaluado es colaborar a la estabilidad de la inflacion de manera
transitoria. "De mantenerse la misma percepcion en los mercados, y una vez pasado el rebote de la inflacién, tendriamos
gue ver el retiro de medidas de contencién del tipo de cambio y quizas hasta la aparicion de operaciones de intervencion
en sentido contrario”, subraya.
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