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Gobierno se protege ante posible caida en petroprecios (El Financiero 09/12/09)Marcela Ojeda Castilla Miércoles, 9 de
diciembre de 2009 SHCP contrata coberturas por 57 délares el barril.Ingresos por crudo estan garantizados para el afio
préximo, afirma Carstens.El costo de la operacién realizada por Hacienda sera de mil 172 mdd. - México se cubre ante
caida de petroprecios El gobierno federal se protegioé de nuevo ante la posible caida de los precios del petroleo, mediante la
contratacion de una cobertura por 57 dolares para cada uno de los 230 millones de barriles que forman parte del volumen
exportable. La operacion, que protege cien millones de barriles menos que la cobertura de 2009, tuvo un costo de mil 172
millones de délares, inferior en 328 millones al de las opciones put que concluyeron en noviembre, y que originaron cinco
mil 85 millones de dodlares, aunque considerando su costo de mil 500 millones, el monto real obtenido seria de tres mil 585
millones de délares. El precio del barril de petréleo de la nueva cobertura tamhbién es menor al de 59 ddlares establecido en
la Ley de Ingresos de la Federacion (LIF) 2010, pero si el precio de la mezcla mexicana promediara menos de 57 doélares,
el gobierno recibiria un pago que compensaria la disminucién en los ingresos presupuestarios. Ademas, la suma de
recursos de la nueva cobertura y del Fondo de Estabilizacion de Ingresos Petroleros (FEIP) para 2010 cubriria por
completo los ingresos petroleros previstos en la LIF 2010, por 913 mil 556 millones de pesos. "La cobertura, aunada a

los recursos disponibles en el Fondo de Estabilizacién de Ingresos Petroleros (FEIP) para 2010, permitira asegurar los
ingresos petroleros ante el eventual escenario de que el precio del crudo se ubique por debajo del nivel previsto en la

LIF 2010", indico la Secretaria de Hacienda. Estrategia a tres bandas En Nueva York, durante la ceremonia donde se
formalizo el término de la cobertura de 2009, el secretario de Hacienda, Agustin Carstens, destacé que la estrategia del
gobierno en finanzas publicas ha sido garantizar la sostenibilidad, manejar adecuadamente la liquidez y administrar el
riesgo financiero. De la sostenibilidad, dijo que consistentemente se han disefiado presupuestos que aseguren una
tendencia a la baja en la relaciéon deuda/PIB a corto plazo, lo que en los Ultimos tres afos origind dos reformas fiscales
para compensar la baja en la produccidn petrolera, y que de 2006 a 2012 elevaran los ingresos fiscales no petroleros en
tres puntos del PIB. En cuanto a la liquidez, indico que con la ampliacion de los vencimientos de las obligaciones del
gobierno, su posicion se ha fortalecido y que la acumulacion de reservas en el Banco de México garantiza que el pais no
tendrd problemas para financiar sus cuentas externas. Agrego6 que la estrategia de sustitucion de deuda externa por
deuda interna de largo plazo ha permitido que la relacién deuda externa/PIB disminuyera de 7.7 por ciento en 2000 a 4.4
a la fecha, y reducir de 45 a 18 por ciento la proporcién de las obligaciones externas respecto al total de las obligaciones.
Asimismo, Carstens sefialdé que el manejo del riesgo financiero ha consistido en deshacerse de los riesgos del tipo de
cambio en las cuentas del sector publico, y mitigar el impacto en los ingresos tributarios petroleros y no petroleros. "Al
cierre de 2008 se ahorr6 el equivalente a casi 1.5 por ciento del PIB en los fondos de estabilizacion petroleros, lo que
sumado a los recursos de la cobertura garantizé ingresos petroleros al precio establecido en la LIF 2009 de 70 délares por
barril."
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