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Recuperacion economica sera solo una "ilusion estadistica" (El Financiero 21/01/10)

Recuperacién econdémica sera sélo una "ilusion estadistica" (El Financiero 21/01/10)Clara Zepeda Hurtado Jueves, 21 de
enero de 2010 México tendra un regreso en forma de "L".Consumo, inversién y empleo se mantendran deprimidos:
analistas.Grupos financieros anticipan un PIB de 3% o menor este afio. - La recuperacion, solo una ilusion estadistica La
recuperacion de la economia mexicana en 2010 sera producto de una "ilusion estadistica", generada por la comparacion de
ndmeros y no por un crecimiento real. Tras un desplome del Producto Interno Bruto (PIB) en 2009 de alrededor de 7.0
por ciento, la recuperacion de México estd ampliamente vinculada a la fuerza y a las caracteristicas del crecimiento de
Estados Unidos. Sin embargo, con la base de comparacién anual, los datos de la actividad productiva de nuestro pais
seran positivos, pero en realidad es un efecto "aritmético" que se da por un rebote, afirmaron analistas econémicos.
Eduardo Avila, subdirector de Analisis de Monex, asegur6 que la mayoria de los indicadores econémicos habla de que la
economia mexicana esta estancada; es decir, con una recuperacion en "L", de ahi que prevé un crecimiento de 1.4 por
ciento este afio, sin visualizar una revision al alza en el corto plazo. "Comparar algo medio bueno con algo pésimo dara
un resultado confortable", sentencié. Afiadié que en la primera mitad de 2010 se registrardn datos anuales buenos,
"porque estaremos comparando cifras muy malas del primer semestre de 2009, lo que nos daria la ilusién de que hay una
recuperacion muy fuerte; sin embargo, si estudiamos a la economia mes a mes, el desempefio sera pequefio y bajo".
Ricardo Aguilar, analista econdmico de Invex, recomendo que hay que tener cuidado con los anuncios fastuosos que se
dan, y se seguirdn haciendo, acerca del "afio de recuperacion”. En primer lugar, detall6 que hay un efecto estadistico que
arrojara nameros positivos, el cual sera altamente publicitado. Ademas, las circunstancias no seran igual para todos

los sectores ni para todos los individuos. "En si, una tasa de recuperacion de alrededor de 2.8 por ciento no es ninguna
gran noticia y los mercados podrian estar sobrecomprando la idea de una recuperacioén vigorosa', reiter6. Empleo y tipo de
cambio La produccién industrial en EU y México se recupera, pero no repercutira en un incremento importante del
empleo ni la inversién, por lo que habra que mirar con cautela las cifras positivas. El buen desempefio de la industria
repercutird poco en otros componentes del PIB, como en el sector servicios. Avila reconocié que el crecimiento que
tendra este afio la economia no alcanzara para recuperar el empleo perdido en la recesion, por lo que no habra

suficiente ingreso para que el consumo aumente de forma dindmica y significativa. Luis Flores, economista senior de

Ixe, explico que el efecto de las remesas por el tipo de cambio compensaba en algo su poder adquisitivo con 14 pesos
por délar. "Pero desde octubre, con la recuperacién de la moneda mexicana, los receptores de estos flujos estan
enfrentando lo peor de la crisis, con un poder adquisitivo dafiado que se notara mas concreto en su consumao", apunté.
Héctor Chavez, director de Analisis Econdmico de Santander, comentd que "uno de los aspectos que nos preocupan en
el corto plazo es que la apreciacion del tipo de cambio pueda ir en contra del impulso que representan las exportaciones”.
Lo anterior, porque un tipo de cambio fuerte puede ser un inhibidor del crecimiento econdémico, pues las exportaciones se
vuelven menos competitivas y las importaciones toman fuerza. Ixe y Santander estiman un PIB de 2.94 y 2.5 por ciento,
respectivamente. Esta Ultima entidad consideré que si EU tiene un desempefio mejor de lo previsto, podrian mejorar las
perspectivas de México. Prondéstico revisado Contra todas las previsiones, el Servicio de Estudios Econdmicos y Sociales
de Banamex-Citi reviso al alza su perspectiva de crecimiento de 3.6 a 4.0 por ciento para este afio. Las razones, detallo
Eduardo Gonzalez, analista de la entidad, son: la mayor alza del PIB en el cuarto trimestre de 2009, que conlleva una
inercia positiva en términos de crecimiento anual, que se reflejara en las cifras de los siguientes trimestres, ademas

de la recuperacion econémica en EU, siendo méas positivos respecto a la producciéon manufacturera.
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