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Banxico podria tener mas de 126 mil mdd en reservas (El Financiero 23/02/10)Clara Zepeda Hurtado Martes, 23 de
febrero de 2010 Comision de Cambios anuncia mecanismo para acumular dolares.México podra hacer frente a cualquier
contingencia externa.El afio pasado fue el cuarto pais con los menores fondos. - Reservas histéricas contra

contingencias El Banco de México (Banxico) podria acumular alrededor de 33 mil millones de dolares de reservas
internacionales hacia el cierre de 2011, mediante su proceso "tradicional" de acumulacién y a través del mecanismo de
opciones de venta de ddlares que anunci6 ayer. Asi, al cierre del proximo afio el banco central lograria acumular una cifra
histérica de reservas por 126 mil 426 millones de ddlares, con lo cual el pais podra hacer frente a una posible volatilidad y
contingencias econdmicas globales. "Vamos a prepararnos para una contingencia en el futuro, la cual no se vislumbra" en
este momento, pero servira para que los impactos externos no afecten a la economia mexicana, opiné Gabriela Shiller,
analista de Base Casa de Bolsa. Con base en la informacién disponible, la Comisién de Cambios, integrada por el Banxico
y la Secretaria de Hacienda, estima que la acumulacién de reservas internacionales "tradicional”, a través de las compras
de ddlares que el banco central hace directamente a Petréleos Mexicanos y al gobierno federal, serd cercana a 20 mil
millones de ddlares para el periodo 2010-2011. Ademas, las autoridades anunciaron el regreso de la opcion de venta de
dolares como mecanismo adicional para acumular reservas mediante opciones de venta de délares por 600 millones
mensuales, comenzando la primera subasta este viernes. Sila Comision de Cambios estima que por acumulacién "natural
se tocaria un monto de 20 mil millones de dolares en los proximos dos afios, habria que sumarle 600 millones por 22
meses, el tiempo que la autoridad tomé como rango del primer prondstico, lo que daria cerca de 13 mil 200 millones, pues
el ultimo dia de febrero se colocan las opciones que se ejercen hasta marzo. Pese a que las reservas internacionales
suman 93 mil 426.6 millones de doélares, un nivel récord histérico, en 2009 México fue el cuarto pais con méas bajas
reservas de una muestra de 21 naciones con una calidad crediticia similar, un 6 por ciento del PIB, ajustado por la

paridad de poder de compra, mientras que el promedio fue de 13 por ciento, explicé Joel Virgen, analista de Banamex-
Citi. Opciones de venta Con el fin de mejorar el perfil crediticio de México, la Comisién de Cambios restablecio el
mecanismo de acumular reservas internacionales mediante la subasta de opciones de venta de ddlares, cuya

herramienta se utilizé en agosto de 1996 a junio de 2001. Las opciones se subastaran el dltimo dia habil de cada mes

por 600 millones de délares, comenzando en febrero, mediante el pago de una prima. A través de este mecanismo, los
poseedores de la opcion pueden vender délares al Banco de México al tipo de cambio fix, siempre y cuando ese nivel no
resulte mayor al promedio del tipo de cambio de los 20 dias habiles anteriores a la fecha en que se pretende ejercer la
opcion de venta. La venta de opciones tipo put (opciones de venta) le daran al tenedor el derecho, mas no la obligacion,
de vender dolares a un tipo de cambio fix del dia anterior, explicé Gabriela Shiller, analista de Base Internacional. "Si uno
compara el tipo de cambio fix de hoy con el promedio mavil de los ultimos 20 dias habiles y es inferior, uno puede

ejercer las opciones; el incentivo de ejercerlas es que al mantenerse por debajo del promedio mévil, puede uno suponer
gue es atractivo para los intermediarios vender a un nivel superior al de ese dia", detall6 Virgen. Por su parte, la autoridad
anuncié que mantendra la venta diaria de délares mediante la subasta con precio minimo, la cual registré su Gltima
activacion el 17 de diciembre de 2009 y ofrecié 250 millones de doélares. Del 8 octubre de 2008 al 22 de febrero de 2010, el
Banxico ha intervenido con 31 mil 370 millones de ddlares para apuntalar al peso en medio de la volatilidad financiera, a
través de subastas extraordinarias -con y sin precio minimo- y ventas directas.
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