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Negro panorama para Espafia; crece la especulacién (El Financiero 17/06/10)Esteban Rojas H. Jueves, 17 de junio de
2010 En el pais ibérico ronda el fantasma de la crisis fiscal. Espafia es una bomba de tiempo, el dia de ayer fue negro
para esta nacion en practicamente todos los frentes; la instrumentacién de multimillonarios paquetes de ayuda y el
anuncio de programas de ajuste al gasto no han sido suficientes para alejar totalmente el riesgo de contagio provocado
por la crisis fiscal. La tension sobre el nivel de deuda soberana en la nacion ibérica catapult6 la diferencia de tasas de
interés de los bonos espafioles a méaximos historicos respecto al referencial de bonos alemanes. El rendimiento de los
bonos soberanos espafioles a 10 afios alcanzé un nivel de 4.88 por ciento, cifra superior a la del 4.74 por ciento de la
sesion anterior. Con este comportamiento, su diferencial con su similar en Alemania fue de 221 puntos base, algo jamas
visto considerando incluso el periodo de la creacién del euro. El dato se traduce en un negro panorama para Espafia,
con mas especulacién para sus mercados financieros, y la posibilidad de que pueda presentarse un recorte de la
calificacién de la deuda soberana por parte de las calificadoras de valores, entre otras cosas. Vale la pena recordar que
Espafia presenta un déficit fiscal como proporcion del Producto Interno Bruto de 11.20 por ciento, uno de los mas altos
de la denominada Eurozona. Espafia ha anunciado programas tendientes a reducir su elevado déficit fiscal, a lo que se
sumo ayer el de una reforma laboral. No obstante, esto no ha sido suficiente para alejarla del ojo del huracan. La mayor
tension se dio el miércoles, a pesar de que se desmintié un informe que sefialaba que la Unién Europea, el Fondo
Monetario Internacional y el Tesoro estadounidense estaban desarrollando un plan de ayuda para Espafia.
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