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Recuperación global será en en "V" con base prolongada (El Financiero 02/08/10)Viridiana Mendoza Escamilla Lunes, 2
de agosto de 2010 La economía "toma una pausa", dice Barclays.  · RECUPERACIÓN EN V PROLONGADA El revés en
los indicadores económicos sugiere más un escenario de recuperación en forma de V con un fondo prolongado que de W.   
En un reporte de economía Global, Barclays Capital explica que las lecturas de confianza del consumidor continuarán
moderadas en los próximos meses, lo cual, sumado a los indicadores de producción industrial, podría sugerir que la
economía ha "tomado una pausa para recuperar el aliento".  Sin embargo, dado el escenario de confianza empresarial a
nivel global, la pregunta clave que se plantea es si esa pausa indicará un reforzamiento o si será la señal de un
debilitamiento generalizado.  "En términos de confianza de empresas a nivel global, parece que se alcanzó un punto de
inflexión. El factor clave es probar si el clima que se experimenta es realmente la señal de una pausa para tomar aliento
por parte de la economía, o si la tendencia de la economía continuará débil para culminar en una doble recesión." 
Barclays mantiene perspectivas optimistas, pues afirma que existen tres motivos históricos para aminorar los temores a
una segunda caída.  En primer lugar, apunta que los periodos de crecimiento sostenido en los últimos 40 años han sido
en promedio de seis años, por lo cual, tras la recuperación observada la tendencia es más bien positiva.  "Sería inusual
para la economía entrar en una recesión en el mediano plazo, la única excepción es la recaída tras la crisis de 1980."  Por
otro, subraya la fortaleza de las ganancias corporativas, que generalmente se asocian con una recuperación tanto en el
gasto de capital como en el empleo. "Ésta es la forma clásica en la que una recuperación se convierte en sostenida." 
Como tercer punto, la firma sostiene que todavía queda margen de maniobra en materia política.  "Si tenemos en cuenta
que los políticos todavía tienen suficientes herramientas a su disposición, y están bien informados para tomar decisiones
sensatas, la perspectiva de una segunda recesión inducida por error en la política debe ser mitigada."   
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