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El Financiero Alemania frena expectativas optimistas de los mercados Clara Zepeda Hurtado Alemania destruyé ayer las
altas expectativas de los inversionistas mundiales, que recrudecieron nuevamente su aversion al riesgo en los mercados
financieros. La expectativa de que se encuentre una "solucion definitiva" a la crisis de la zona euro en la cumbre europea
gue se celebrara el proximo fin de semana fue destruida ayer por Alemania, y mantuvo la presion sobre los bancos para
gue acepten una mayor pérdida en sus tenencias de bonos griegos. El peso regreso al terreno de pérdidas a mas de 1
por ciento, en medio de una rapida salida de participantes decepcionados por las noticias de la eurozona, lo que activé
ordenes de ventas para detener pérdidas, detall6 Arka Casa de Bolsa. P.C. Alemania, sistema financiero, crisis
PensionISSSTE cobrara la comisién mas baja del SAR Pablo Chavez Meza Alejandro Turner Hurtado, vocal ejecutivo

de este fondo, explicd que la pension estara en funcién del rendimiento que genere el fondo y de la comisién que se grave,
por lo que al cobrar una menor comision el saldo sera mayor. En entrevista con EL FINANCIERO, asever6 que todas las
administradoras que existen en México son un sector licito permitido en el pais, donde el negocio esta en el cobro de
comisiones, mismas que seran usadas para sus gastos y para generar una utilidad para los accionistas. Precisé que las
utilidades son altas porque las comisiones de las entidades que conforman al Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR)
son elevadas, mientras que PensionISSSTE llegara con una comisién baja, de 1 por ciento, y con ello pagara sus

gastos y quedara un remanente -el equivalente a la utilidad de las entidades. P.C. pensién, ISSSTE, SAR Cancun: el
lujo y exclusividad abrieron paso a las masas Claudia Alcantara Igual que hace 30 afios, y a pesar de que las tarifas
hoteleras en Cancun, Quintana Roo, han registrado una tendencia a la baja en los ultimos 30 afios por las crisis
econdmicas consecutivas nacionales e internacionales, eventos climéticos y una sobreoferta de habitaciones, el turismo
social en el destino de playa es nulo. El presidente honorario de la Asociacion de Hoteles de Cancun, Abelardo Vara,
indicé que al igual que hace tres décadas, el denominado turismo social no llega al centro vacacional por el nivel que
tienen las tarifas hoteleras, aln caras para la poblacién mexicana de bajos recursos econémicos; recordé que hacia 1981
existian algunos hoteles de bajo costo -en el centro de la ciudad turistica-, que atendian a caravanas de mexicanos que
llegaban a manera de excursion, via terrestre. P.C. turismo Pemex, en febrero a aguas profundas Esther Arzate Pemex
Exploracion y Produccion (PEP) incursionara en febrero proximo en la zona de aguas profundas del Golfo de México
conocida como Cinturén Plegado Perdido (Perdido), considerada como una de las regiones transfronterizas con mas
potencial petrolero, donde perforara tres pozos. El director general de PEP, Carlos Morales Gil, informé que la perforacién
de los pozos, cerca de la frontera maritima con Estados Unidos, frente a las costas de Tamaulipas, permitira delimitar la
zona y confirmar la existencia de recursos prospectivos por alrededor de tres mil millones de barriles de petréleo crudo
equivalente (petréleo y gas). P.C. PEMEX, aguas profundas, Golfo de México Claroscuros en el comercio exterior lvette
Saldafa El proceso de apertura comercial que inicid México en los afios ochenta, nos convirtié en una potencia
exportadora, pero también causé la desindustrializacién y cierre de empresas, mayormente pequefias y medianas, y
gener6 disparidad regional entre el norte y el sur del pais, por la falta de politicas y reformas complementarias. Lo que
comenzé con el fin del proteccionismo nos llevé a ingresar al GATT (Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y
Comercio) y la OMC (Organizacién Mundial del Comercio), a firmar 12 tratados con 45 paises y hacer desgravaciones
arancelarias unilaterales en diversos momentos. P.C. comercio exterior, apertura comercial, proteccionismo, acuerdos
comerciales, tratados Nuevos TLC de EU meten presion a exportadores mexicanos (lvette Saldafia) México corre el
riesgo de que se desplacen sus exportaciones como consecuencia de la aprobacién de los tratados de libre comercio
(TLC) de Estados Unidos con Colombia, Corea y Panama. Ademas, mientras el gobierno de EU revitaliza su politica de
comercio exterior, nuestro pais manda una sefial contraria al mantener en impasse TLC como el negociado con Perd,
aseguro la exjefa de la Unidad de Negociaciones Comerciales Internacionales y actualmente consultora en comercio
exterior, Luz Maria de la Mora. Estados Unidos también manda al mundo la sefial de que seguira por la via de
negociaciones bilaterales ante el poco avance de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC). P.C. apertura comercial,
tratados, TLC, comercio exterior, Estados Unidos Aumenta 3.6% el personal ocupado en maquiladoras Eduardo Jardén
El empleo en las empresas maquiladoras en México registré6 un menor crecimiento en julio, ante la desaceleracién de la
demanda externa, que disminuyé la actividad en esta industria. Las cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI) indican que en el mes de referencia esas empresas emplearon a un millén 862 mil personas, 3.6 por ciento mas
que en julio de 2010. Tal crecimiento fue el mas bajo en 17 meses, desde marzo del afio anterior. Los resultados
provienen del censo mensual de Establecimientos Manufactureros con Programa de la Industria Manufacturera y de
Servicios de Exportacion (Immex). P.C. empleo, industria maquiladora Bolsa agropecuaria entrard en operacion a fin de
afio Héctor A. Chavez Maya Ser4 a finales de 2011 cuando en México inicie operaciones la Bolsa Agropecuaria,
mediante la cual se buscara cubrir al sector y a los consumidores de la volatilidad de los precios de los alimentos, que

en el ultimo afio se han incrementado hasta en 60 por ciento, ocasionando el aumento de la pobreza. En entrevista

luego de participar en el foro internacional sobre "Seguridad alimentaria y volatilidad de los precios de los alimentos:
panorama, perspectivas y recomendaciones", el secretario de Agricultura, Francisco Mayorga Castafieda, indicé: La
bolsa, que seria trabajada en toneladas y pesos, abriria la puerta a muchos productores y consumidores pequefios que
hoy no quieren asumir el riego cambiario, pues parte de la volatilidad viene de los mercados financieros, no sélo por la
especulacién, sino también de las divisas que estan fluctuando mucho su valor, los tipos de cambio y las tasas de
interés. P.C. sistema financiero, bolsa agropecuaria, sector agropecuario Reforma Lanza EU regulacién para mercados
ReutersWashington DC, Estados Unidos (18 octubre 2011).- Estados Unidos lanzé este martes sus medidas mas duras
hasta la fecha para limitar la especulacion en los mercados de materias primas, pasando probablemente el foco de un
arduo debate de cuatro afios desde los reguladores hasta los tribunales. La Comisién de Comercializaciéon de Futuros de
Materias Primas (CFTC, por sus siglas en inglés) publicé los detalles sobre su regla de "limites de posiciones", que
limitara el nimero de contratos de futuros y swaps que puede tener un Unico operador. La medida fue denunciada por
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muchos bancos y firmas de comercializacion como un intento equivocado de la politica para contener la escalada de los
precios del petréleo y los granos. P.C. sistema financiero, Estados Unidos Abre délar a la baja; se vende en $13.54
Ernesto SarabiaCiudad de México (18 octubre 2011).- Aunque los mercados de capitales se han tefiido de rojo en la
apertura, la moneda mexicano se mueve con un ligero avance marginal de tres centavos la mafiana de este martes,
luego de debilitarse contra el dolar el lunes pasado. Ahora, en Banamex, el délar de menudeo se encuentra en 13.54 a la
venta y se recibe en 12.99 unidades, tres centavos menos que su cierre previo. Sin tener claro el panorama sobre el
futuro en las economias del viejo continente, el peso mexicano ha sido presa de la volatilidad en los Gltimos dias. P.C.
tipo de cambio, délar Se desacelera economia china AFPPekin, China (18 octubre 2011).- El crecimiento de la economia
de China se desaceler6 en el tercer trimestre a 9.1 por ciento y sus exportadores ya sienten el impacto de la crisis en
Europa y Estados Unidos, aunque las autoridades, preocupadas sobre todo por la inflacién, descartan flexibilizar el
crédito. "El crecimiento econdémico enfrenta actualmente un entorno mas complicado tanto en el plano interno como en
el externo”, indic6 el portavoz de la Oficina Nacional de Estadistica, Sheng Laiyun. El crecimiento de la segunda economia
mundial, que habia alcanzado 10.4 por ciento en 2010, fue de 9.7 por ciento interanual en el primer trimestre, de 9.5 por
ciento el segundo y de 9.1 por ciento en el tercero. P.C. China, crecimiento econémico EIl Universal
http://www.eluniversal.com.mx/primera/37961.htmIPemex explorara aguas profundasNoé Cruz Serrano | El
UniversalPemex empezara a perforar tres pozos exploratorios en los limites maritimos fronterizos con Estados Unidos
en febrero de 2012, en el area conocida como Cinturdn Plegado de Perdido en las aguas profundas del Golfo de

México. Carlos Morales Gil, director de Pemex Exploracion y Produccion (PEP), dio a conocer que de encontrarse petréleo
crudo de lado mexicano, en un area de mas de 12 mil kildbmetros cuadrados &ldquo;tendra que negociarse el tratado
sobre yacimientos transfronterizos para regular la explotacion de los recursos que se encuentren&rdquo;. P.C. PEMEX,
aguas profundas, exploracion http://www.eluniversal.com.mx/finanzas/90347.htmIBolsas caen por crisis en Zona
EuroRicardo Jiménez | El UniversalLos mercados bursatiles del mundo iniciaron la semana con fuertes pérdidas,

debido al nerviosismo de los inversionista tras las declaraciones realizadas en Alemania en relacién a que no habra una
resolucion inmediata a la crisis econdémica de la Zona Euro. En un discurso hecho en Duesseldorf, el primer ministro de
finanzas aleman, Wolfgang Schaeuble, coment6 que si bien los gobiernos de la Comunidad Econdmica Europea (CEE)
adoptarian una plataforma de cinco puntos para enfrentar las turbulencias, por lo que es incorrecto esperar una solucion
definitiva en la cumbre del proximo fin de semana. El funcionario aleman agregé que presionara a los bancos de la Zona
Euro para que acepten una mayor pérdida en sus tenencias de bonos griegos. La Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
bajo ese contexto experimentod un caida de 2.07%, esto es un ajuste a la baja de 722.72 unidades para establecerse en
los 34 mil 125.70 puntos, concentrandose los mayores retrocesos en las emisoras como el conglomerado Grupo Alfa
que disminuyé 4.39%, la desarrolladora de viviendas Ara que cay6 7.69% y la cementera Cemex que baj6 10.76%. P.C.
sistema financiero, bolsas, crisis, Zona Euro http://www.eluniversal.com.mx/finanzas/90354.htmlSolamente grandes
empresas se aprovechanOscar Gonzalez Escéarcega | El UniversalAlgunos de los principales programas de apoyo a las
pequefias y medianas empresas (pymes) por parte de organismos internacionales son aprovechados solamente por
grandes empresas, debido principalmente a la falta de difusion y la carencia de consultoras especializadas. México
pertenece a por lo menos ocho organismos internacionales creados especificamente para apoyar a las empresas
pequefas y medianas de los paises que forman parte de éstas organizaciones mundiales. Sin embargo, estas

entidades reportan un escaso o nulo acercamiento. Es el caso del Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo
(BERD) del que México forma parte y fue miembro fundador a principios de la década de los afios 90. P.C. sector
empresarial, pymes, programas El Economista http://eleconomista.com.mx/sistema-financiero/2011/10/18/pensiones-
piedra-mayor-estadosPensiones, la piedra mayor de los estadosErick Ramirez / El EconomistaDurante este afio, seis
entidades federativas se comeran sus periodos de suficiencia actuarial para hacer frente a sus pasivos por pensiones y
jubilaciones, lo que los llevara al borde de una quiebra técnica; se trata de Chihuahua, Querétaro, Colima, Tlaxcala,
Hidalgo y Nuevo Ledn. Pero hay otros en situacion mas complicada. De acuerdo con registros actuariales facilitados por
la Camara de Diputados, al 2010 Tabasco, Veracruz y Guerrero cruzaron la linea roja en cuanto a pasivos de

pensiones, mientras que Sinaloa y Morelos lo hicieron desde el 2008. En esa documentacion, a la cual EI Economista
tuvo acceso, se observa que las primeras seis entidades citadas, al término del 2011 estarian en quiebra técnica,
tomando en cuenta sus déficit actuariales, reservas pensionarias y el tamafio de sus economias. P.C. pensiones,
deuda, entidades federativas http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2011/10/18/reservas-internacionales-
alcanzan-nuevo-maximoReservas internacionales alcanzan nuevo maximoReutersLas reservas internacionales de
México alcanzaron un nuevo récord de 138,799 millones de ddlares al 14 de octubre, frente al maximo anterior de
138,022 millones de dolares registrado en la semana previa, dijo este martes el banco central. El aumento semanal de
777 millones de dolares se debid a la compra de divisas a instituciones de crédito y a otras operaciones del Banco de
México (central). El nivel récord de reservas se suma a una linea de crédito flexible por més de 70,000 millones de
dolares que México tiene con el Fondo Monetario Internacional (FMI) y que representa una suerte de blindaje en caso de
un colapso financiero asociado con la turbulencia mundial. P.C. reservas internacionales, Banco de México
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2011/10/18/euro-desciende-incertidumbre-zona-euroEuro desciende
por incertidumbre en zona euroReutersEl euro cayd este martes a un minimo de jornada contra el dolar, extendiendo la
fuerte baja de la jornada previa, al reducirse la esperanza de una pronta solucion a la crisis de deuda en Europa. El euro
bajaba 0.5 a 1.3665 ddlares en la plataforma electronica EBS, tras caer hasta un minimo de 1.3655 ddlares. P.C. tipo de
cambio, euro http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2011/10/18/petroleo-eu-avanza-tras-informe-precios-
productorPetréleo de EU avanza tras informe de precios al productorReutersLos futuros de crudo estadounidense
pasaban a terreno positivo este martes, mientras que el Brent recortaba sus pérdidas por un debilitamiento del délar tras
un informe mejor al esperado de los precios al productor en Estados Unidos. En Nueva York, el crudo estadounidense
para noviembre subia 15 centavos, 0 0.17%, a 86.53 dolares. En Londres, el Brent para diciembre caia 72 centavos, o
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0.65%, a 109.44 délares por barril. P.C. petréleo, Estados Unidos http://eleconomista.com.mx/finanzas-
publicas/2011/10/17/ajuste-pib-repercutira-ley-ingresosAjuste al PIB repercutira en Ley de IngresosNotimexCada medio
punto que se reduzca la expectativa de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) para 2012 implicaria la pérdida de
entre 50,000 millones y 100,000 millones de pesos en ingresos para el pais en ese afo. El diputado petista Mario Di
Costanzo, integrante de la Comisién de Hacienda y Crédito Puablico, estimé que &ldquo;el efecto total seria una pérdida
de ingresos, en donde la variable més incidente es la caida de 0.5% del PIB, es decir, bajar de 3.5 a 3%, impactaria
fuertemente en los ingresos a la baja&rdquo;. El diputado habl6 del tema antes de iniciar la sesion de hoy, donde esa
comisién sometera a aprobacion la Ley de Derechos. P.C. ley de ingresos, PIB http://eleconomista.com.mx/economia-
global/2011/10/18/pib-china-frena-crecimientoPIB de China frena crecimientoAPEI acelerado crecimiento econémico de
China disminuyd su ritmo en el ultimo trimestre como resultado de las medidas del gobierno para evitar un
sobrecalentamiento, de acuerdo con cifras reveladas el martes. El crecimiento interanual del trimestre que terminé en
septiembre fue de 9.1%, comparado con el 9.5% que se registré en los tres meses previos y el nivel méas bajo en dos
afos. El gobierno dijo que los datos son acordes con los planes para llevar el crecimiento a un ritmo sostenible luego de
haber alcanzado 10.3% el afio pasado por los estimulos implementados para superar la crisis mundial. P.C. China,
crecimiento econémico, PIB http://eleconomista.com.mx/economia-global/2011/10/18/perspectivas-alemania-las-peores-
tres-anosPerspectivas para Alemania, las peores en tres afiosEl Instituto de la Economia Europea (ZEW) informé hoy
gue las perspectivas de la economia alemana este octubre son las mas negativas de los Ultimos tres afios, de acuerdo

a las consultas con expertos que emplea para elaborar su reporte mensual. El gobierno aleman, sin embargo, no ve
motivos para considerar que la situacion es grave, como lo muestran las declaraciones este martes del viceministro de
Economia, Bernhard Heitzer, para quien el impulso de la economia alemana permanece intacto. P.C. Alemania,
prondsticos http://eleconomista.com.mx/industrias/2011/10/17/sector-automotriz-mas-dinamicos-seSector automotriz, de
los mé&s dindmicos: SEEI sector automotriz en México se mostré como uno de los mas dinadmicos de la economia en
septiembre pasado, tanto por sus altos niveles de produccion como por sus indices de exportacion, sefial6 la Secretaria de
Economia (SE). Al destacar los resultados positivos de esta industria, la dependencia refiere que de acuerdo con datos
de la Asociacién Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA), la produccion alcanzé las 225,287 unidades en el noveno mes
del afio, lo que representa un crecimiento anual de 14.1 por ciento. En cuanto a la produccion acumulada de enero a
septiembre se observd un incremento de 14.7% respecto al mismo periodo de 2010, al registrar la cifra maxima histérica
de un millén 905,659 unidades. P.C. industria automotriz, Secretaria de Economia
http://eleconomista.com.mx/industrias/2011/10/17/mexico-importara-50-gasolina-que-consumeMeéxico importara el 50%
de la gasolina que consumeKarol Garcia / EI EconomistaPetréleos Mexicanos (Pemex) cerrara el afio importando la
mitad de la gasolina y la tercera parte del diésel que se consume en el pais, esto es 350,000 barriles diarios de gasolina
y 100,000 barriles diarios de diésel. Moisés Orozco, subdirector comercial de Pemex Refinacion, dijo a El Economista
gue actualmente existe una demanda de 700,000 barriles diarios de gasolina utilizada tanto por el sector comercial

como por los consumidores domésticos, mas una demanda de 300,000 barriles de diésel para los cuales dej6 de ser
suficiente la produccién de Pemex, por lo que las importaciones van en aumento. P.C. PEMEX, gasolina, importaciones
La Jornada http://www.jornada.unam.mx/2011/10/18/economia/029nlecoDebaten diputados reformas a la Ley de
Ingresos por cambios en variables macroEnrique MéndezLos grupos parlamentarios en la Camara de Diputados
acordaron constituir una bolsa adicional de 100 mil millones de pesos para 2012, con lo cual el pais contaria con ingresos
de 3.7 billones de pesos. Ayer, la bancada del PAN acepté la propuesta de las otras fracciones de incrementar el déficit
de 0.2 por ciento propuesto por el Ejecutivo a 0.4 por ciento, equivalente a 36 mil millones de pesos mas, como parte

de la negociacién que modificard las principales variables macroecondmicas. P.C. ley de ingresos, diputados
http://www.jornada.unam.mx/2011/10/18/economia/029n2ecoTurismo de aventura, gran potencial del pais: directivo
mundial de gremioJuan Carlos Miranda y Elio HenriquezSan Cristébal las Casas, Chis. 17 de octubre. El clima de
violencia que se vive en el pais es uno de los principales obstaculos para el desarrollo del turismo de aventura, una
modalidad en la que México tiene un enorme potencial, por sus riquezas tanto naturales como histéricas y culturales,
sostuvo Shannon Stowell, presidente de la Asociacion Mundial de Turismo de Aventura (ATTA, por sus siglas en inglés).
Antes de la inauguracion de la octava Cumbre Mundial de Turismo de Aventura (la primera que se realiza en México), el
directivo explico que dicha modalidad de viaje permite a los visitantes entrar en contacto con la naturalezay a la vez
conocer cultura y tradiciones de las comunidades. P.C. turismo, turismo de aventura, ATTA
http://www.jornada.unam.mx/2011/10/18/economia/030nlecoAL: violencia sin frenoEn afios recientes los medios han
dedicado mucha atencién a la creciente violencia que rodea la batalla del gobierno de México contra el narcotrafico y el
crimen organizado. Sin embargo, aunque el nimero de asesinatos se ha elevado en forma dramatica en este pais,
México no es ni con mucho la nacién con la tasa més alta de violencia en el continente americano. Segun los datos

mas recientes de la Oficina de Drogas y Crimen (ODC) de la ONU, el problema es peor en muchos otros paises y
territorios de la regién, en particular en Centroamérica. Ademas, los indices de homicidio se relacionan estrechamente
con el nivel de desarrollo social y econémico de cada nacion. A escala mundial, América ocupa un lugar preponderante en
incidencia de homicidios. De los 468 mil asesinatos registrados en 2010, 36% ocurrieron en Africa, 31% en América,
27% en Asia, 5% en Europa y 1% en Oceania, segun el informe mas reciente de la ODC, titulado Estudio global sobre

el homicidio. Mas de 25% de los homicidios cometidos en América se relacionan con el crimen organizado y las
actividades de las bandas criminales. P.C. inseguridad, violencia, América Latina
http://www.jornada.unam.mx/2011/10/18/capital/039n2capPerdi6 el salario 75.6% de su valor en los pasados 15 afios,
dice investigadoraLaura GémezEIl incremento en los precios de los alimentos y la pérdida del poder adquisitivo de los
salarios han provocado que en esta administracién sélo se adquiera 12 por ciento de los productos que integran la canasta
basica indispensable (CBIl), y la leche, frutas, pescado y carne queden fuera del consumo familiar y sean sustituidos

por tortillas, chile, frijoles y huevo, aunque éstos también observan aumentos constantes. Laura Juarez, coordinadora
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del area de investigacion de la Universidad Obrera de México (UOM), explicoé que de diciembre de 1994 a mayo de 2011
el salario minimo perdié 75.6 por ciento de su valor en términos reales, al pasar de 15.2 a 3.7 pesos &ndash;valor que
tendria en el afio de la devaluacidén&ndash;, aun cuando registré un aumento de 291.7 puntos en dicho lapso. P.C. salario,
poder adquisitivo, precios, canasta basica El Pais
http://www.elpais.com/articulo/economia/pymes/tienen/vez/dificil/conseguir/credito/elpepueco/20111018elpepueco_17/Te
sLas pymes tienen cada vez mas dificil conseguir créditoALEJANDRO BOLANOS - Madrid - 18/10/2011 La crisis no da
tregua a las pymes. Estall6 a principios de 2009, tras la subita sequia de préstamo en los mercados financieros
internacionales que sigui6 a la quiebra de Lehman Brothers. Casi tres afios después, los problemas para acceder al
crédito han ido a mas, no a menos, pese a los esfuerzos del Gobierno. Segln una encuesta de las camaras de

comercio, mas del 88% de las pequefias y medianas empresas tiene problemas para lograr financiacion exterior. En la
inmensa mayoria de estas empresas, la financiacion de la banca es imprescindible para anticipar el cobro de activo
circulante y hacer frente asi a pagos esenciales, como salarios y proveedores. Y un 30% pide dinero para financiar
proyectos de inversién, pese a las sombrias previsiones econémicas para los proximos meses. Pero los bancos, que lidian
con balances cargados de activos depreciados (préstamos inmobiliarios y titulos de deuda publica), siguen sin ponerlo
facil. El 88,3% de pymes con problemas de financiacién registrado en el tercer trimestre de este afio es el mayor nivel
desde que comenzo la elaboracién de la encuesta, a principios de 2009. P.C. pymes, créditos, sistema

financiero http://www.elpais.com/articulo/economia/China/frena/ritmo/crecimiento/91/tercer/trimestre/elpepueco/20111018
elpepueco_5/Tes China frena su ritmo de crecimiento hasta el 9,1% en el tercer trimestreEFE | Pekin 18/10/2011 China,
la segunda economia mundial, continué ralentizando su crecimiento en el tercer trimestre de 2011, en el que el Producto
Interior Bruto aumentd un 9,1% con respecto al mismo periodo de 2010, pero cuatro décimas menos que en el trimestre
anterior. Segun las cifras que hoy publicé el Buré Nacional de Estadisticas (BNE), en el acumulado de enero a septiembre
el PIB chino ascendié a 32,06 billones de yuanes (5,02 billones de délares, 3,65 billones de euros), un ascenso del 9,4%
con respecto al mismo periodo del afio anterior. La economia china prosigue asi su tendencia descendente, ya prevista
por el Gobierno comunista, después de dos afios de politicas de estimulo para hacer frente a la crisis financiera global, y
habiéndose fijado para 2011 un crecimiento de en torno al 8%. P.C. China, crecimiento

econdmico http://www.elpais.com/articulo/primer/plano/circulo/vicioso/euro/elpepueconeg/20111016elpneglse_2/Tes El
circulo vicioso del euroANDREU MISSE 16/10/2011 Europa esta apurando su ingenio e imaginacion para romper el bucle
infernal. El bucle diabdlico en que se encuentra atrapada su economia. Es el circulo vicioso que empez6 con la crisis
financiera en 2007, en Estados Unidos -con mas implicacion de los bancos europeos de la que se quiere reconocer-,

gue luego ocasion6 una gran crisis de deuda soberana y en el que ahora vemos como la depreciacion de esta deuda
publica en algunos paises vuelve a ser la causa de un nuevo deterioro de los bancos. El problema se agrava por las
expectativas de un nuevo estancamiento de la economia. La secuencia es bien conocida: bancos insolventes a los que
los Estados deben rescatar, lo que agrava la situacién fiscal de las haciendas publicas, de ahi la deuda soberana se
devalla y penaliza los balances de los bancos, que necesitan un nuevo rescate. Ese bucle se ha convertido en un

circulo sin solucién de continuidad que tiene atenazada a la economia europea. El mercado estima que los bancos vuelven
a ser fragiles por el peso en sus blanaces de la deuda publica, un activo que segin las normas contables es el mas
seguro y que, ahora, sin embargo, es la causa de sus mayores desvelos. Y, al mismo tiempo, los Estados ven como se
deprecia su deuda cada vez que asoma el riesgo de que deberan volver a inyectar mas ayuda a sus bancos. En

Francia hay verdadero panico porque una nueva oleada de ayudas publicas suponga mayor endeudamiento del

Estado y, en consecuencia, la pérdida de la méaxima calificacion de triple A por las agencias de rating. P.C. sistema
financiero, euro, Europa
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