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Miércoles, 12 de marzo de 2008 Los acuerdos de precios en las tiendas de autoservicio y en la tortilla son temporales, y
en el segundo trimestre, cuando desaparezcan, habra un estallido de la inflacién, lo que evidentemente se traduce en un
riesgo, anticipo el director de Estrategia Global de Mercados de Bear Stearns, Thierry Wizman. Durante su intervencion en
el foro "México: Inversién y Crecimiento Econémico", organizado por ProMéxico, sostuvo que la presion inflacionaria en el
pais no esta en el componente subyacente, sino en los precios al productor. El especialista difirié del punto de vista de
JP Morgan de que préximamente ser vera un descenso en las tasas de interés en México, y anotd que si ello ocurriera
por un debilitamiento de la economia, "no seria algo positivo". Durante el mismo foro, Joyce Chang, estratega de
mercados emergentes de JP Morgan & Chase, subray6 que México ha demostrado gran resistencia este afio, exaltando
como pocos paises que mantiene su enfoque en las reformas. Afiadié que el impacto de la desaceleracion de EU en
México es mucho menos severo que el de afios anteriores y al referir la politica monetaria, anoté que en todos los
mercados emergentes prevalece cierta inquietud. "La desaceleracion va a dar un ciclo de disminucién en las tasas de
interés a partir de la segunda mitad del afio; desde las alzas de octubre los bancos centrales se estan apoyando mas

en las inquietudes de crecimiento, y en JP Morgan estamos pronosticando dos recortes de 25 puntos base en julio y
octubre." Por su parte, Shelly Shetty, directora senior de Deuda Soberana de Fitch Ratings, consideré que México se
vera afectado en gran parte por la desaceleracién econémica de EU, pero una recesion per sé no abrird la puerta a
presiones crediticias, siempre y cuando se sigan viendo respuestas prudentes y practicas por parte del gobierno.

Destac6 que en Fitch esperan que paises emergentes como México vivan un ciclo de negocios, pero alerté que la clave
esta en que cuando ese ciclo baje, no se origine un mal manejo de precios. "Sentimos que ninguna de esas dos
situaciones aparecera y por eso creemos que la calificacion de BBB a México esta bien anclada”, agrego.
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