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Sera afo negativo para commodities y petroleo: UBS (Reforma 22/01/14)

Serd afio negativo para commodities y petroleo: UBS (Reforma 22/01/14) Leticia HernAndez Morén Miércoles, 22 de
enero de 2014  &bull;La recuperacién econémica global y una mayor oferta les impactaran. - PREVEN MAL ANO
PARA COMMODITIES Las materias primas enfrentaran otro afio con precios a la baja, principalmente para el crudo

y el oro, el primero impactado por una sobreoferta mundial que arrastrara hasta 10 por ciento su cotizacion, y el segundo
por la perspectiva de mejoria en la economia global que desalienta su compra como inversién-refugio.  "El perfil de
rendimiento-riesgo de materias primas para el 2014 es bastante negativo, considerando una canasta integrada por
energia, metales basicos, preciosos y exposicién a materias primas agropecuarias, se prevé una caida de tres por ciento
en su precio; mucho depende del sector energético, en donde se espera una contraccién de casi 10 por ciento en el
precio del petréleo, asi como también una depreciacién importante en el precio del oro. Aunque para los metales basicos,
el perfil mejora con las perspectivas econdmicas globales, es insuficiente para contrarrestar la caida en los otros
sectores”, explicd Dominic Schnider, economista en jefe de UBS en materias primas.  En entrevista con El Financiero,
dijo que la sobreproduccién es el problema principal dentro del sector energético en este afio, "propiciada sobretodo en
Estados Unidos con un crecimiento de 0.8 millones de barriles diarios y puede ser alin mas, en tanto que a nivel
internacional se vera un incremento de 1.7 millones de barriles, lo que es bastante si se toma en cuenta que la

demanda crecera apenas 1.3 millones de barriles diarios”, dijo.  En este sentido, asegurd que "se necesita la
intervencién de la OPEP para estabilizar el precio cercano a los 100 dolares por barril en el crudo Brent como referencia
internacional, y para la mezcla mexicana se podria estabilizar en 90 doélares por barril’, recomend6.  El especialista agrego
gue en el caso de los metales preciosos, son algunos de los que se ven més afectados por la disminucion del programa
de compra de bonos por parte de la Reserva de Estados Unidos, ya que se da por una cuestion de mejoria de la economia
lo que resta interés de los inversionistas por comprar oro como refugio.  "Hoy faltan compradores de oro y por eso
podria caer su precio a mil 50 dolares en los préximos 12 meses, los interesados en este metal estan en Asia pero piden
un descuento para llenar ese vacio que deja el mercado primario”, dijo.  Explicé que Latinoamérica, que fue el gran
beneficiado del alza en los precios de las materias primas en los Ultimos afios, ahora enfrenta el escenario opuesto, ya
gue no habrd un aumento en términos reales y el problema mas grande es que las inversiones van a caer en el sector
minero y la contraccién en sus exportaciones se reflejara en la cuenta corriente.  "Esto implica un efecto impacto
negativo sobre el crecimiento econémico de la regién porque ha sido su soporte en los Ultimos afios, ademas, otro es un
impacto sobre la cuenta corriente, asi que son dos formas en las que afecta negativamente a Latinoamérica, con un
menor crecimiento econdmico y estructural”’, coment6 Schnider.  México retomaria liderazgo  Bajo la expectativa de que
los precios de las materias primas se mantengan cercanos a los niveles actuales o ligeramente por debajo, México se
puede beneficiar de la falta de inversiones al resto de Latinoamérica ya que tiene las condiciones para atraer esos

flujos.  "Con el tema de las reformas estructurales, los inversionistas empezaran a ver a México como un destino

mas atractivo de inversién y no tanto al resto de los paises de Latinoamérica", expuso Monica de la Grange, economista
en jefe para banca privada de UBS en México.  Aunque habra paises que creceran mas rapido en la regién como

Perl o Colombia, identificé a México como el que mostrara la aceleracion mas fuerte de crecimiento del PIB en toda la
region. "Comparandolo con Brasil para los préximos cinco afios el crecimiento de México sera de por lo menos uno a
1.5 puntos por arriba del de Brasil en donde existe una reaccion adversa de los inversionistas hacia los activos cariocas
con el tema de las alzas en las tasas de interés con el tapering en Estados Unidos, es una economia mucho mas
vulnerable ante esta subida de tasas y el impacto de la nueva dinamica de politica monetaria global”, dijo.  Por el lado
contrario, destacoé el posicionamiento de México con amplias reservas internacionales, expectativas de mejoras de
fundamentales, de las perspectivas de crecimiento y el potencial de aumentar el PIB, con las inversiones que traera la
aprobacion de las reformas estructurales.  En términos de la moneda, De la Grange dijo que el peso se ha convertido
en una moneda importante.  "Hoy solamente un tercio de las operaciones de compra-venta de pesos se realizan
dentro de México, es una moneda completamente internacional, de las cinco mas operadas en el mundo y la mas
operada procedente de mercados emergentes, y esto nos demuestra que va mas alla de lo que le pase a México y de

los impactos del tapering”, coment6 en entrevista simultanea.
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