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Principales divisas ceden frente al délar (El Financiero 11/11/14) Clara Zepeda czepeda@elfinanciero.com Martes, 11
de noviembre de 2014 Aunque el comienzo del afio parecia atentar contra la supremacia del doélar a nivel global, hoy la
moneda se muestra una vez mas como un activo que miran los inversionistas en caso de necesitar un refugio. La
volatilidad en el tipo de cambio sigue presente en un entorno en donde las monedas en el mundo siguen

depreciandose frente al délar. El indice DXY, que refleja el comportamiento de las seis principales monedas mundiales
frente a la divisa estadounidense ronda los 87 puntos, cerca del maximo de 2010 en 89 unidades. "El movimiento de
revaluacién del délar contra el euro y el yen, propician debilidad en monedas emergentes y el peso mexicano no es la
excepcion, pues los motivos domésticos no tienen fuerza para mover al tipo de cambio”, explicé Rodolfo Campuzano,
director de Estrategia y Gestién de Portafolios de Invex.  Mientras siga existiendo un ambiente dificil en los mercados
emergentes, derivado de la ausencia de crecimiento y la caida de los precios de los bienes basicos, no se puede
anticipar una tendencia franca del délar a la baja, ni un ambiente mas confiable en las tasas de interés. Ademas, la
posicion especulativa del peso en el Chicago Mercantile Exchange se mantiene a favor del délar.  "La ausencia de una
fuerte tendencia se mantendra por lo menos hacia el cierre del afio, donde permanece la alta divergencia econémica
entre Estados Unidos y otras regiones y que ha apoyado la fortaleza del dolar", explicé Alejandro Padilla, director de
Estrategia de Banorte-Ixe. Afadié que un fuerte regreso a la baja del peso/délar es poco probable en el corto plazo,
sobre todo considerando un costo por cortos cercano a minimos desde la crisis de 2008 y la ausencia de noticias locales
positivas que pudieran generar mayor optimismo.  Para Mario Correa, director de Estudios Econémicos de Scotiabank,
las diferencias entre el ritmo de crecimiento de EU y otros paises desarrollados, asi como entre la direccion de la politica
monetaria de la Reserva Federal (Fed) y de sus contrapartes en Europa y Japén, continlan apoyando la fortaleza del
dolar frente a otras monedas, lo que representa un panorama mas complicado para la mayoria de los mercados
emergentes.
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