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FMI: crecen riesgos para la estabilidad financiera (El Financiero 16/04/15) Leticia Hernandez
Ihernandez@elfinanciero.com.mx Jueves, 16 de abril de 2015 Ademas se estan desplazando de las economias
avanzadas hacia las emergentes. Fortaleza del dolar y caida en materias primas presionan a los emergentes. Los
riesgos para el sistema financiero internacional se han recrudecido y el foco de los riesgos se estan desplazando de las
economias avanzadas hacia los mercados emergentes; del sector bancario tradicional hacia la banca paralela 'y de la
solvencia, a los riesgos de liquidez del mercado.  Ante este escenario, el Fondo Monetario Internacional (FMI) advierte
gue no basta con la aplicacién de politicas monetarias para salir de la crisis. Es necesario realzar la traccion de politicas
para alcanzar las metas de cada pais pero las medidas de los bancos centrales deben ser complementadas con otras
politicas, expuso José Vifals, consejero financiero y director del Departamento de Mercados Monetarios y de Capitales.

El organismo destaco que la volatilidad de los principales tipos de cambio ha aumentado mas que durante cualquier
otro periodo similar desde la crisis financiera mundial.  Destacé que la menor liquidez en los mercados cambiarios y de
renta fija han creado fricciones en los ajustes de las carteras. Asimismo, percibe un incremento de la presién sobre
empresas endeudadas en moneda extranjera por la rapida depreciacion de los tipos de cambio.  Entre los retos
identificados por el organismo internacional para resguardar la estabilidad financiera internacional esta la necesidad de
gue los paises con alta carga de deuda publica o privada en dolares, sean cautos y toman medidas como el
afianzamiento del marco fiscal para restablecer la estabilidad de las finanzas puiblicas. Respecto a los mercados
emergentes, el especialista destaco que se encuentran atrapadas en corrientes cruzadas, ademas de retos internos que
tienen como preservar la estabilidad.  Explicé que el abaratamiento de materias primas hace riesgos mas sustanciales
en paises exportadores y la fuerte apreciacién del délar impacta a paises con alta deuda en dolares.  impactan flujos de
capital Por su parte, el gobernador del Banco de México, Agustin Carstens, advirtidé que los masivos flujos de capital
provocados por politicas monetarias no convencionales en economias avanzadas generan distorsiones en tipos de
cambio e industrias de paises emergentes. Al participar en un panel sobre flujos de capital, manejo de tasas de cambio
y controles de capital en el marco de la reunion de primavera del FMI y del BM, manifestd su expectativa de que tales
"anormalidades" no se conviertan en la nueva regla de la economia internacional.  "La apreciacion real, si es duradera,
tiene efectos reales. En algunos paises algunas industrias han quedado completamente desmanteladas porque han
tenido que vivir con las distorsiones por un largo periodo de tiempo", dijo.  El también presidente del Comité Monetario
y Financiero Internacional (CMFI), dijo que los flujos de divisas son volatiles y pueden generar inestabilidad y burbujas,
como en el sector inmobiliario.  Con informacién de Notimex
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