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jleyva@elfinanciero.com.mx Martes, 4 de agosto de 2015 La economia mexicana continla con claros oscuros, debido

a gue aun cuando hay sefiales de crecimiento en algunos sectores, estos son incipientes e incluso en julio hubo
estancamiento.  "Los resultados del Indicador IMEF Manufacturero y No Manufacturero sugieren que la actividad
econémica mostré claroscuros en julio, pues se siguen observando indicadores contrastantes", sefialé el reporte del
Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF).  De acuerdo con el Indicador IMEF, en julio el nivel del sector
manufacturero se ubic6 en 52.7 puntos, un decremento de 0.4 puntos respecto del mes anterior. No obstante, en la
serie registrd su cuarto avance mensual consecutivo, en esta ocasién de 0.4 puntos respecto al mes previo, para ubicarse
en 53.1 puntos. Estos resultados sugieren que la actividad manufacturera esta expandiéndose, aunque a una tasa de
crecimiento incipiente.  La disminucién que tuvo el Indicador IMEF Manufacturero es consecuencia de una importante
caida en el subindice de nuevos pedidos de 1.3 puntos. Los subindices de produccion, empleo y entrega de productos
aumentaron con respecto al mes anterior. También se destaca que el Indicador IMEF Manufacturero ajustado por

tamafio de empresa tuvo una reduccién por segundo mes consecutivo, en esta ocasion de 0.7 puntos para registrar 53.5
puntos. El Comité Técnico, indicd que con respecto a la economia mexicana, al revisar las variables en junio, las
exportaciones totales se recuperaron después de la contraccion del mes previo. Las importaciones mostraron una fuerte
recuperacion en relacion con el mes anterior en sus tres componentes: importaciones de bienes de consumo, de
intermedios y sobre todo en importaciones de bienes de capital. El IMEF destacé que el indicador manufacturero que es
un reflejo cercano del sector exportador, sugiere que la actividad en este sector continla en expansién, aunque a una
tasa moderada. Mientras que el Indicador IMEF No Manufacturero se redujo en julio en 0.1 puntos para registrar un
nivel de 51.3 puntos. Con este resultado, la serie se mantuvo por tercer mes consecutivo sin cambio, en 51.2 puntos, los
especialistas consideran que este resultado del Indicador No Manufacturero sugiere que la recuperacion del mercado
interno en general no es vigorosa y se estanco en julio.  La evolucion del indicador que refleja los movimientos de la
economia doméstica, especialmente comercio y servicios, sugiere que la actividad se mantiene, pero a nivel moderado.
Sin embargo, el reporte destacé la preocupacién por la volatilidad cambiaria, y que ello pudiese préximamente presionar a
los precios al alza a pesar que la tasa general esta en tres por ciento que es la meta de Banco de México.  Aunque

no se ha observado un traslado de la depreciacién cambiaria a la inflacién, el Comité sefialé que hay que permanecer
atentos a ello, sobre todo observando la evolucién del componente de mercancias de la inflacion subyacente, y en especial
su subcomponente de los alimentos. La presién cambiaria pudiese reflejarse en esos rubros, destacé en el reporte.
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