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agonzalez@elfinanciero.com.mx Miércoles, 20 de enero de 2016 Durante 2015 los mercados emergentes
experimentaron una salida neta de capitales por 735 mil millones de délares, las mas grande de 1988, es decir, 27

afos, segun cifras del Instituto Internacional de Finanzas (IIF).  "En nuestro reporte de octubre habiamos mostrado un
panorama sombrio sobre las salidas de capital, sin embargo, con tres meses mas de informacion, los datos muestran

gue fue peor de lo que pensdbamos", dijo Charles Collyns, director y economista en jefe del IIF.  "El principal factor

para este cambio radical fueron las fuertes salidas de capital de China, lo que refleja las preocupaciones sobre el
crecimiento econémico de ese pais y su divisa".  Sin embargo, la preocupacién se extendié mas alla del gigante asiatico,
pues los inversionistas intensificaron sus temores sobre las perspectivas de crecimiento y el elevado endeudamiento de
las empresas.  Por regiones, América Latina sobresalié como la Gnica zona con flujos de entrada, por 116 mil millones.
En tanto, Asia registré salidas por 777 mil millones de ddlares, Europa por 64 mil millones y Africa y Medio oriente, por 11
mil millones. Para 2016 el IIF prevé que se registren nuevos flujos de salida, aunque serian mas moderados, con 448
mil millones de délares.  El impacto sobre los flujos de capital que tendria el ajuste en la politica monetaria de Estados
Unidos seria menor para el siguiente afio si la normalizacion se hace de forma gradual. No obstante, la divergencia entre
las politicas monetarias de mercados desarrollados podria ser una fuerte de volatilidad, sefial6 el organismo.
"Independientemente de la velocidad del endurecimiento en la politica monetaria de la Fed, se espera un periodo inusual
de divergencia en la politica monetaria de economias avanzadas", expone el informe. "La divergencia por si misma es una
fuente importante de incertidumbre". La semana pasada, el gobernador del Banco de México, Agustin Carstens, sefial
gue los flujos de salida de mercados emergentes serian muy grandes en la primera semana de 2016.
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