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Remanente de Banxico apuntala la nota soberana (El Financiero 30/03/17) THAMARA MARTINEZ
tmartinez@elfinanciero.com.mx Jueves, 30 de marzo de 2017 Recursos del banco central permitiran disminuir los
pasivos del gobierno federal.  Los ingresos extraordinarios para el gobierno federal derivados del remanente del Banco
de México (Banxico) resultan positivos para las finanzas publicas, ya que disminuiran el nivel de la deuda, lo que

implica un punto a favor para la calificacién soberana del pais. Al cierre del ejercicio fiscal de 2016 el banco central
registré un remanente de operacién de 321 mil 653 millones de pesos, lo que implica un monto historico, el cual fue
entregado al gobierno federal, conforme dicta la Ley de la institucién, que en su mayoria se destinara al pago de la
deuda. Alejandro Cervantes, subdirector de analisis econémico de Banorte, indicd que el hecho de que el 70 por ciento
del remanente se utilice para la reduccion de la deuda implica que el saldo histérico de los Requerimientos Financieros del
Sector Publico en este afio podria cerrar en alrededor de 49.2 por ciento del PIB, por debajo del 50.2 por ciento que se
tiene estipulado.  "Esto va a ser muy benéfico para las perspectivas de calificacion crediticia”, destac6.  Marco Oviedo,
economista en jefe de Barclays, indic6 que el monto del remanente fue mayor a lo que se esperaba y es definitivamente
positivo, ya que contribuird a disminuir el nivel de la deuda.  Cervantes explicd que el histérico remanente se debe en
parte al buen manejo de las reservas internacionales que realizé Banxico durante 2016, pero sobre todo a la fuerte
depreciacion del tipo de cambio que registro la divisa mexicana el afio pasado. "(El remanente) es en funcién de la
valuacion de la reservas entre el tipo del cambio del cierre del afio anterior y el del cierre del ejercicio mas reciente.

Dado que el peso se deprecid, la valuacién en pesos de la reserva es mayor y eso se considera una ganancia operativa y
va a resultados en los estados financieros del Banco Central", detall6 Marco Oviedo, economista en jefe de Barclays.

Los analistas coincidieron en que estos ingresos adicionales para el gobierno federal resultan positivos para las finanzas
publicas. IMPACTO LIMITADO Los analistas advierten que los beneficios del remanente sobre el déficit fiscal para
el ejercicio de 2017 seran limitados.  En el agregado, precisé Cervantes, no cambiara el déficit fiscal, pero si habra
una fuerte reduccidn en la deuda del sector publico o en el sentido mas amplio, en el saldo histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector Piblico para el presente afio.  Por su parte, Oviedo afirmé que aunque es un
elemento positivo, no cambiara radicalmente la perspectiva de las finanzas publicas por ser un ingreso no recurrente.
Expuso que si el banco central tiene activos denominados en délares, que ahora valen mas en pesos, hace sentido que
se neutralicen con algo de deuda externa que tiene el gobierno, que también ya vale mas en délares, "en el efecto neto,
no hay ningan cambio en riqueza", dijo. =~ En 2017 podria no haber remanente  Ante la tendencia que ha mostrado el
tipo de cambio durante 2017, que se ha apreciado en al afio 10.7 por ciento frente al ddlar. es probable que en este
ejercicio el remanente de Banxico se reduzca o sea nulo.  Jorge Gordillo, director de analisis econémico de CiBanco,
advirtié que es posible que no haya remanente en 2017. "Este no es un recurso que llega constantemente, llegé el afio
pasado y llega este afio por la depreciacion fuerte, por lo que gan6 Banxico por sus reservas en dolares. Pero es probable
gue en los préximos afios ya no lo tenga".  Banxico ha advertido implicitamente sobre su expectativa de un menor
remanente para el afio en curso, el especialista de Ci Banco destacé que llama la atencién que el Banco Central ya ha
guardado una parte de sus ganancias de 2016 para hacer una reserva para protegerse en caso de pérdidas. "De
alguna manera Banxico esta viendo ya mejores momentos para el tipo de cambio para los préximos meses. Banxico se
esta protegiendo para ello", dijo.
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