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Politica de Banxico, opuesta a la fiscal (El Financiero 27/08/08)Eduardo Jardon Miércoles, 27 de agosto de 2008 Se
profundizara la desaceleracion."La inflacién es inmune a las balas monetarias".La burocracia retrasa ejecucion de
proyectos. Las presiones sobre la politica monetaria continuaran, ya que la inflacién anual seguira al alza en los préximos
meses, anticipé Moody's Economy.com. La firma de andlisis econémico prevé que los ajustes en los precios de los
combustibles y en la electricidad elevaran la inflacién anual a rangos cercanos a 6 por ciento. Ante este entorno, dijo, el
banco central tendra que evaluar con cuidado la decision de un endurecimiento adicional en la politica monetaria, dada

su ineficacia frente a los choques externos. En su opinion, no hay necesidad de una reaccion excesiva y, por el contrario,
se corre el riesgo de una mayor desaceleracién en la economia, ya que la politica monetaria se esta moviendo en direccién
opuesta a la politica fiscal. En un reporte elaborado por Alfredo Coutifio, economista senior para América Latina, la

firma indico que el banco central "apretd” su politica monetaria por tercera vez consecutiva, a pesar de que reconoce que la
inflacién no es un problema de demanda, sino de oferta. "Estan jalando del gatillo monetario frente a una inflacién que en
Su mayoria es inmune a las balas monetarias", coment6 el especialista en su informe. De acuerdo con el economista, los
movimientos al alza en las tasas de interés parecen responder mas al temor global sobre la inflacién, ya que no hay
razones que lo justifiquen. Y, por dltimo, se espera que la actividad econémica se desacelere, por lo que las presiones
sobre los precios también disminuiran. Coutifio mencioné que a pesar de estos factores, el banco central "apreté" aun

mas su politica monetaria; es decir, prescribio una dosis extra de medicina monetaria a una economia que no sufre de

una enfermedad crénica de inflacion. Moody's destacé que si la restriccibn monetaria persiste 0 aumenta, se corre el riesgo
de una desaceleracién econémica mas pronunciada. Fortaleza interna Hasta el momento, la desaceleracion en la demanda
externa ha sido compensada por la fortaleza del mercado interno. Segun el reporte, las medidas fiscales estan

permitiendo a la economia mitigar los efectos de la crisis externa. El mercado interno, detall6, se vio estimulado por las
politicas contraciclicas aplicadas por el gobierno. Sin embargo, el paquete de estimulo fiscal muestra un ritmo lento y las
restricciones burocraticas han retrasado la ejecucion de muchos proyectos de infraestructura, lo que afecta el

desempefio en la actividad de la construccion.

http://biblioteca.iiec.unam.mx _PDF_POWERED _PDF_GENERATED 18 May, 2024, 02:13



