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Crece riesgo de que Pais pierda grado de inversion (Reforma 08/06/20)

Crece riesgo de que Pais pierda grado de inversién (Reforma 08/06/20) ReutersCd. de México (08 junio 2020).- México
enfrenta su recesion mas profunda en décadas y prominentes inversionistas creen que pronto podria seguir los pasos de
la petrolera estatal Pemex al ver su calificacion crediticia relegada a territorio "basura” a medida que avanza la epidemia
del coronavirus.  Perder el grado de inversion, que la segunda mayor economia de América Latina ha tenido durante
casi dos décadas, seria un duro golpe para el Presidente, Andrés Manuel Lopez Obrador.  "La pérdida del grado de
inversion es un riesgo real y cada vez estd mas en la cabeza de los inversionistas”, afirmé Luis Gonzali, gerente de
cartera del administrador de activos Franklin Templeton.  "Podria ser el gran evento que defina el sexenio de L6pez
Obrador. Esperariamos que exista una fuga de capitales rapida e importante, de magnitudes nunca antes vista", agregé.
Analistas de JPMorgan dijeron que la gran presencia de México en los principales indices de bonos con grado de
inversion exacerbaria la escala de venta forzada si se convierte en un "angel caido", como se les distingue a aquellas
compafiias o paises que pierden el grado de inversion. Las tres principales agencias ya han rebajado la calificacion
crediticia de México este afio.  Analistas de JPMorgan escribieron en una nota que un estimado de 44 mil 300
millones de délares de deuda mexicana esta en riesgo de venta forzada en caso de un recorte a basura. De acuerdo
con la firma, alrededor de 4 mil 500 millones de délares de ese total son bonos corporativos, sefialando que una rebaja
soberana hace que sea mas dificil para las empresas mantener una calificacion de grado de inversiéon.  Gonzali estimé
gue la etiqueta basura inicialmente podria aumentar los costos de endeudamiento para el Gobierno mexicano en hasta
300 puntos basicos. México fue durante mucho tiempo un favorito de los inversionistas, ya que nombro tecnécratas
entrenados en Estados Unidos en sintonia con las preferencias de Wall Street para reducir el papel del Estado en la
economia. Las decisiones politicas de Lépez Obrador, que incluyen la cancelacién de proyectos de infraestructura de
miles de millones de ddlares y la renegociacion de contratos de energia, han erosionado alin mas la confianza. Las
preocupaciones también estan creciendo dentro de la Secretaria de Hacienda, donde un funcionario dijo que es
probable que haya nuevas rebajas con un posible recorte a basura a principios del proximo afio.  "Las perspectivas
para la deuda soberana de México son muy negativas", se lamenté el funcionario, quien hablé bajo condicién de
anonimato. "El problema es que ahora hay una crisis de confianza en la politica del gobierno”, afiadi6.  Analistas de
JPMorgan estimaron que una rebaja a calificacién especulativa podria ocurrir a fines del préximo afio o principios de 2022.
Citaron, entre otros factores, el bajo crecimiento, un lento progreso en la diversificacién de la base impositiva y una débil
respuesta a la pandemia de coronavirus.  Los inversionistas ya califican los bonos soberanos mexicanos de manera
similar a basura, con los diferenciales a los bonos del Tesoro de Estados Unidos en aumento.  El diferencial se ha
movido "al rango de precios de un valor en la cuspide de la rebaja a un alto rendimiento”, dijo Andrew Stanners, director
de inversiones del administrador de activos Aberdeen Standard.  Carlos Serrano, economista del banco BBVA, sefialo
gue el mercado valoraba la Ultima emisién de bonos soberanos de México a un nivel similar al de Paraguay con
calificaciéon basura. México emitié en abril 2 mil 500 millones de ddlares con un rendimiento al vencimiento del 5 por
ciento, mientras que Paraguay emitié 2 mil millones con una tasa del 4.95 por ciento.  Pero no todos creen que una
rebaja es inevitable.  "La decision de no ser fiscalmente expansivo podria ser rentable si conseguimos una recuperacion
muy rapida", dijo Stanners, refiriéndose a la falta de gasto publico para compensar el impacto econémico de la
pandemia. "Significara que la posicion fiscal no se ha erosionado tan severamente como en otros paises y podria evitar
gue las calificaciones bajen a un alto rendimiento".
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