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Esta seco el mercado de deuda privada (El Financiero 02/12/08)Clara Zepeda Hurtado Martes, 2 de diciembre de 2008
Ocasiona dafios colaterales al sistema financiero: Hacienda.Las fallas de Comerci quebrantaron confianza de los
inversionistas.Prevé Zamarripa nuevo paradigma, con mayor control y regulacién. - SE SECA EL MERCADO DE DEUDA
PRIVADA: ZAMARRIPA El mercado de deuda privada de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) se ha secado,
ocasionando dafios colaterales al sistema financiero de nuestro pais, alertdé Guillermo Zamarripa Escamilla, titular de la
Unidad de Banca, Valores y Ahorro de la Secretaria de Hacienda. A raiz del incumplimiento de pago de la emisora
Comercial Mexicana, que quebrant6 la confianza de los inversionistas, la colocacion de deuda privada de largo plazo se ha
complicado, pues practicamente no se han realizado emisiones desde mediados de octubre, toda vez que se acorto el
plazo de refinanciamiento a 28 dias. "El gran reto es como hacemos ahora para restablecer la confianza de los
inversionistas, pues el mercado de deuda corporativa y las bursatilizaciones se han secado. "El desafio para los meses
venideros es tratar de abrir todos los mercados de nuevo", afirmé Zamarripa Escamilla a EL FINANCIERO. Explicé que
hubo una semana en que sélo 20 por ciento del papel comercial se renovo, lo que implica que algunas compafias tomaron
de su liquidez para pagar. "Cuando se cierra una fuente de financiamiento, se empieza a tener efectos colaterales en el
sistema", dijo. La Secretaria de Hacienda, junto con los participantes del mercado bursatil mexicano, tendra que
encontrar las herramientas adecuadas para que el mercado de deuda privada se restablezca y continle operando, que

la gente tenga confianza en tomar estos papeles comerciales y que recupere la dinamica que venia mostrando, pese a

la volatilidad internacional. El programa de garantias bursatiles de la banca de desarrollo ha hecho que se den en

montos superiores de 80 por ciento las renovaciones. Sin embargo, se ha acortado el plazo a 28 dias, indico el funcionario
de Hacienda. Afadi6 que otro reto que se vislumbra es como se restablece la confianza para que le vuelvan a prestar a
una empresa mexicana a 91 o 182 dias y no a 28, porque también al sector empresarial se le pone mucha presion de
estar teniendo que renovar cada 28 dias. El mercado de deuda corporativa en México tuvo un desarrollo favorable: se
avanzo mucho en las bursatilizaciones y se hizo crecer muy bien este mercado, pero tuvo este tropezon y su marcha se
vio afectada, manifest6 Zamarripa Escamilla. Asimismo, las repercusiones en este mercado orillaron a la industria de
sociedades de inversion a reconocer minusvalias. "El tema de las sociedades de inversion es complejo y tiene aristas, pero
aqui lo que se ha hecho es en aras de proteger al inversionista. "Hemos visto salidas y preocupaciones en sociedades

de inversion por el tema de liquidez, justamente fondos que tenian deuda corporativa, todo esta interrelacionado”, apunté.
La subvaluacion que se permitié a las sociedades es para buscar un margen y moderar la salida, por lo que si los
inversionistas quieren salir, les costara, pero no se dafiara al que se quede. "No se trata de que los inversionistas

tomen sus cosas y corran para ser los primeros en llegar a la puerta.” Nuevo estandar En el sector financiero vendra

un cambio de paradigma y acabara en un sistema con mayor supervision a la que se tiene hoy, opiné el funcionario de la
Secretaria de Hacienda. Coment6 que "seguramente vamos a tener un sector financiero con mas controles y mas
regulado, producto de todo lo que esta pasando en las economias desarrolladas. "Este esquema mas regulado y
controlado no so6lo sera para México, sino para muchos paises, y sera parte del nuevo estandar operativo en el sector
financiero como un todo." Agregd que el estandar de la regulacion en el sector financiero va a subir a mas supervision,
mas regulacion y mas controles. "No seria sano estrangular a los mercados con tantas normatividades, pero si habra
mas regulacion en el sector", proyectd Guillermo Zamarripa.
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